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 1 فضلا راجع وثيقة الإخلاء من المسؤولية في نهاية التقرير إخلاء من المسؤولية

   
   
  

 رئيسيةمواضيع 

إَُب َزٕلغ أٌ ٚزفٕق يٕسدٔ انجزشٔكًٛبٔٚبد انغؼٕدٌٕٚ ػهٗ انًُبفغٍٛ 
 (انهمٛى)انؼبنًٍٛٛ ثزذمٛمٓى نٕٓايش سثخ يذػٕيخ ثأعؼبس انًٕاد انخبو 

َٔؼزمذ أٌ انزذٕل َذٕ . انشخٛظخ ٔانـهت انمٕ٘ يٍ ثهذاٌ لبسح آعٛب
اعزخذاو إَٔاع انهمٛى ر٘ انُٕػٛخ اٞصمم ٔاٞكضش ركهفخ فٙ انًظبَغ يٍ 
اٌٜ فظبػذا نٍ ٚؼٛك ًَٕ اٞسثبح دٛش عٛؤد٘ اسرفبع ٔأدجبو الإَزبط 

فمذ دبفظذ أعؼبس , ٔثبلإػبفخ إنٗ رنك. إنٗ يٕاصَخ اسرفبع انزكبنٛف
انجزشٔكًٛبٔٚبد ػهٗ صخًٓب نٓزا انؼبو دزٗ ربسٚخّ يذػٕيخ ثبنـهت 

انًزضاٚذ يٍ انذٔل اٜعٕٛٚخ ٔرضاٚذ انًخبٔف دٕل انًؼشٔع انُفـٙ يٍ 
 انششق اٞٔعؾ

 اعزُزبجبد

نمذ اَؼكظ الارجبِ الاسرفبػٙ انمٕ٘ فٙ أعؼبس انجزشٔكًٛبٔٚبد فٙ اسرفبع 
إَُب َزٕلغ . أسثبح انشثغ انشاثغ نششكبد انجزشٔكًٛبٔٚبد انزٙ لًُب ثزغـٛزٓب

ٔعٕف ٚؤد٘ انزذٕل فٙ ارجبِ . أٌ رظم اٞعؼبس لٕٚخ فٙ انٕلذ انشاٍْ
انًٕاد انخبو انمبئًخ ػهٗ انزمُٛبد انجذٚذح إنٗ رذمٛك فشص رٕظٛف 

ٔنكُٓب أٚؼب سثًب رؤد٘ إنٗ خفغ انٕٓايش نًُزجٙ , جذٚذح
, َبفضب)انجذٚذح  (انًٕاد انخبو)انجزشٔكًٛبٔٚبد َظشا ٌٞ ركهفخ إَٔاع انهمٛى 

أػهٗ يٍ ركهفخ الإٚضبٌ  (ٔانجٕربٌ انٓٛذسٔكشثَٕبد اٞخشٖ, ٌانجشٔثب
انزمهٛذ٘ انز٘ ظم يذػٕيب ثشكم كجٛش 

 يجًٕػخ انششكبد انزٙ َمٕو ثزغـٛزٓب

 انغؼش انًغزٓذف انزمٛٛى انششكخ

 SAR 126.0 صٚبدح انًشاكض عبثك

 SAR 29.9 صٚبدح انًشاكض عجكٛى

 SAR 15.5 رخفٛغ انًشاكض كٛبٌ

  لا ٕٚجذ رمٛٛى ُٚغبة

  لا ٕٚجذ رمٛٛى ثزشٔ ساثغ

 اعزؼشاع نهًؤششاد انمٛبعٛخ انشئٛغٛخ

  

التغيير 

السنوي % التغيير الربعي %

التغيير الشهري 

% مارس  8

-6.5% -5.0% -7.1% 6,131.15 مؤشر تداول

4.6% -6.3% -6.2% 6,073.79 مؤشر تداول للبتروكيماويات

32.8% 23.3% 11.9% 112.5  خام برنت )دولار/برميل(

 

   Source: Company data, Al Rajhi Capital  

 انجٛبَبد الالزظبدٚخ انكهٛخ انشئٛغٛخ

2009 2010E 2011F

GDP growth forecast 0.2% 3.8% 4.2%

Inflation 4.2% 5.4% 3.9%

Base interest rate 2.0% 2.0%

 اٌّب١ٌخ ٚاٌشاعؾٟ, ِؤعغخ إٌمذ اٌؼشثٟ اٌغؼٛدٞ :المصدر

 ثذٕسإداسح ال
 فشٚك ثذٕس انشاجذٙ انًبنٛخ

Tel +966 1 211 9233, research@alrajhi-capital.com 

 :انزمشٚش انشٓش٘ ػٍ انجزشٔكًٛبٔٚبد انغؼٕدٚخ

صخى الاسرفبع يغزًش  
ُوذ اعرٔشخ أعؼاس الاث٤ِ٤ٖ ٝاُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ الأعاع٤ح الأخشٟ ك٢ اذجاٜٛا الاسذلاػ٢ اُو١ٞ، ئر اسذلؼد ت٘غثح 

 21ػ٠ِ أعاط اُؼاّ ٓواسٗح تاُؼاّ اُغاتن ًٔا ك٢ % 22ػ٠ِ أعاط اُشٜش ٓواسٗح تاُشٜش اُغاتن ٝت٘غثح % 5

ئٕ الاسذلاع الأخ٤ش ك٢ أعؼاس اُ٘لظ، اُز١ ٣ؼٌظ حاُح الاضغشاب اُغ٤اع٢ ك٢ ٓ٘غوح اُششم الأٝعظ، ٖٓ . كثشا٣ش

٣ٝذػْ ذٞهغ اعرٔشاس ٛزا الاسذلاع . أُرٞهغ إٔ ٣غاػذ ك٢ ذأ٤ًذ إٔ اُوٞج اُذاكؼح لاسذلاع الأعؼاس لا ذضاٍ ٓٞجٞدج

 (اُِو٤ْ)أ٣ضا اُغِة اُو١ٞ ٖٓ دٍٝ اُواسج ا٥ع٣ٞ٤ح ٝذ٘اهض احر٤اع٤اخ الإ٣ثإ، اُز١ ٣ٔثَ أُادج اُخاّ الأعاع٤ح 

ٝسؿٔا ػٖ أٗ٘ا ٗرٞهغ إٔ ذٌٕٞ أعؼاس الأعْٜ اُغؼٞد٣ح ٓرزتزتح جذا ك٢ . ُٔ٘رج٢ اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ ك٢ اُششم الأٝعظ

ئٕ . أُذٟ اُوش٣ة، كإ الأعثاب اُر٢ ذذػٞٗا ُِرلاؤٍ حٍٞ هغاع اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ ك٢ أُذٟ اُثؼ٤ذ لا ذضاٍ هائٔح

ششًح عاتي ٢ٛ ششًر٘ا أُلضِح ك٢ ٛزا اُوغاع ًٔا أٜٗا ٝاحذج ٖٓ ت٤ٖ أًثش خٔغح أعْٜ عؼٞد٣ح ٗٞط٢ تض٣ادج 

 .أُشاًض ك٤ٜا

ُوذ اعرٔشخ أعؼاس اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ ك٢ اذجاٜٛا اُظؼٞد١ ٝتِؾ  :أعؼبس انجزشٔكًٛبٔٚبد لا رضال رغجم اسرفبػب

ػ٠ِ أعاط اُلرشج ٖٓ اُؼاّ ٓواسٗح ت٘لظ اُلرشج % 22ُِشٜش ٓواسٗح تاُشٜش اُغاتن ٝ% 5ٓرٞعظ اسذلاع الأعؼاس 

اُجذ٣ش تاُزًش إٔ ذؼش٣ل٘ا ُٔرٞعظ اُرـ٤ش ك٢ أعؼاس اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ ٛٞ . 2011 كثشا٣ش 21ٖٓ اُؼاّ اُغاتن ًٔا ك٢ 

ٝا٠ُ جاٗة اعرٔشاس اسذلاع أعؼاس . أُرٞعظ اُثغ٤ظ ُ٘ٔٞ الأعؼاس ٌَُ ٖٓ الاث٤ِ٤ٖ ٝاُثشٝت٤ِ٤ٖ ٝا٤ُٔثاٍٗٞ ٝاُث٘ض٣ٖ

، كاٗ٘ا ٗرٞهغ اعرٔشاس اُغِة اُو١ٞ ػ٠ِ الاث٤ِ٤ٖ ٖٓ ٓ٘غوح دٍٝ آع٤ا اُثاع٤ل٤ٌ٤ح، ٝتخاطح (اٗظش أدٗاٙ)اُ٘لظ اُخاّ 

. اُظ٤ٖ، ٝرُي ع٤ؼَٔ ػ٠ِ ذؼض٣ض أعؼاس اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ توٞج ك٢ أُذٟ اُوش٣ة

ُوذ أدخ الاضغشاتاخ اُغ٤اع٤ح اُر٢ لا ذضاٍ عائذج ك٢ اُؼاُْ اُؼشت٢ ئ٠ُ دػْ  :أعؼبس انُفؾ رشرفغ ثٕرٛشح أعشع

كثؼذ اُثٞساخ اُر٢ اٗذُؼد ك٢ ًَ ٖٓ ذٞٗظ ٝٓظش، ػٔد .  حر٠ ذاس٣خ2011ٚأعؼاس اُ٘لظ خلاٍ ػاّ 

الاضغشاتاخ، اُر٢ ٣خش٠ ٖٓ إٔ ذإد١ ئ٠ُ حشب أ٤ِٛح ك٢ ٤ُث٤ا، ئحذٟ دٍٝ أُ٘غوح اُشئ٤غ٤ح ك٢ ذض٣ٝذ اُؼاُْ 

 99ٝك٢ ٛزا اُظذد، كإ عؼش خاّ تشٗد، اُز١ أؿِن شٜش ٣٘ا٣ش ٓشذلؼا ه٤ِلا كٞم ٓغرٟٞ . تالإٓذاداخ اُ٘لغ٤ح

 كثشا٣ش تغثة أُخاٝف ٖٓ ذأث٤ش الاضغشاتاخ اُغ٤اع٤ح ك٢ ٤ُث٤ا 22 دٝلاسا ُِثش٤َٓ ك٢ 106دٝلاسا ُِثش٤َٓ، تِؾ 

ٝك٢ ٛزٙ الأث٘اء أ٣ضا، عجَ عؼش خاّ ؿشب ذٌغاط، اُز١ ُْ ٣ٌٖ ٓغا٣شا ُخاّ . ػ٠ِ حجْ أُؼشٝع اُ٘لغ٢

.  دٝلاسا ُِثش95َ٤ٓذوش٣ثا ك٢ رُي ا٤ُّٞ ٤ُرجاٝص عؼشٙ % 10تشٗد ك٢ ٓؼذٍ اذجاٛٚ اُظؼٞد١، اسذلاػا ت٘غثح 

ٝت٤٘ٔا ٣ظؼة ذح٤َِ اُؼلاهح أُحذدج ت٤ٖ أعؼاس اُ٘لظ ٝأعؼاس اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ، ك٤ِظ ثٔح شٌٞى ًث٤شج حٍٞ اسذثاط 

ٛز٣ٖ أُرـ٤ش٣ٖ ك٢ اُٞاهغ اسذثاعا ٝث٤وا، ٝت٘اء ػ٤ِٚ كإ أعؼاس اُ٘لظ أُرظاػذج ٖٓ أُرٞهغ إٔ ذغاػذ ك٢ اعرٔشاس 

 .اُوٞج اُذاكؼح لأعؼاس اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ
ذشٜذ ط٘اػح اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ اُغؼٞد٣ح ٗوظا ك٢ ٓادج الإ٣ثإ اُر٢  :(انهمٛى )انزشكٛض ػهٗ انزذٕل فٙ انًٕاد انخبو 

اُشئ٤غ٢ ُٜا تغثة اُغِة أُشذلغ ػ٠ِ ٛزٙ أُادج ٖٓ اُظ٘اػاخ الأخشٟ ٓثَ ط٘اػح  (أُادج اُخاّ)ذٔثَ اُِو٤ْ 

ٝذش٤ش ٓظادس اُظ٘اػح ئ٠ُ إٔ أُ٘غوح ذوّٞ حا٤ُا ترغ٣ٞش . ذ٤ُٞذ اُغاهح ٝط٘اػاخ ئٗراج اُحذ٣ذ ٝالأ٤ُّٗٞٔٞ

ئٗ٘ا ٗرٞهغ إٔ ذإد١ ٛزٙ . ع٤اعاخ ذشجغ اعرخذاّ اُـاص ٓح٤ِا تذلا ٖٓ ذظذ٣شٙ ٝعحة ئػاٗاخ الأعؼاس ذذس٣ج٤ا

اُرـ٤شاخ أُرٞهؼح ك٢ اُغ٤اعاخ ئ٠ُ ذشج٤غ ٓجٔٞػاخ ئٗراج اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ ئ٠ُ اُثذء ك٢ الاترؼاد ػٖ ئٗراج 

اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ اُوائٔح ػ٠ِ الإ٣ثإ ٝأُٞجٜح ٗحٞ اُرظذ٣ش ٖٝٓ ثْ ذث٢٘ خغظ لإٗراج ٓجٔٞػح ٝاعؼح ٖٓ 

ػ٠ِ عث٤َ أُثاٍ، كوذ أػِ٘د عاتي ٓإخشا أٜٗا ذوّٞ حا٤ُا تاعرٌشاف ذو٤٘اخ . ا٤ٌُٔا٣ٝاخ اُخاطح راخ اُو٤ٔح اُؼا٤ُح

 اُوائٔح ػ٠ِ اُـاص تـاص اُثرشٍٝ أُغاٍ ٝأٗٞاع أخشٟ ٖٓ crackersجذ٣ذج لاعرثذاٍ ٓٞاد اُرٌغ٤ش

. ا٤ُٜذسًٝشتٞٗاخ

٣حون ٤ٓضج ذ٘اكغ٤ح : ك٢ ذوش٣شٗا اُشئ٤غ٢ تؼ٘ٞإ هغاع اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ اُغؼٞد١ :فشص يششلخ ػهٗ انًذٖ انجؼٛذ

رًشٗا إٔ اُؼٞآَ أُرٔثِح ك٢ ذٔرغ ٛزٙ اُظ٘اػح تأسخض ذٌا٤ُق ُِٔٞاد اُخاّ  (2010اُشاتغ ٖٓ أؿغغظ )

ٝاُرٞعغ اٌُث٤ش ك٢ اُغاهح الإٗراج٤ح ًاٗد ذؼَٔ ػ٠ِ ذح٣َٞ هغاع اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ اُغؼٞد١ ئ٠ُ هٞج ٛائِح هادسج 

ئٕ ذٞاطَ اسذلاع أعؼاس . ػ٠ِ ٓواتِح اُغِة أُرضا٣ذ ٖٓ اُظ٤ٖ تشٌَ خاص، ٝاُواسج ا٥ع٣ٞ٤ح تشٌَ ػاّ

ؿ٤ش أٗٚ، تؼذ الاضغشاتاخ اُغ٤اع٤ح اُر٢ . اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ ٓ٘ز رُي اُٞهد ٣ذػْ ٝجٜح ٗظشٗا الإ٣جات٤ح ُِٔذٟ اُثؼ٤ذ

شٜذذٜا ٝلا ذضاٍ ذشٜذٛا ٓ٘غوح اُششم الأٝعظ خلاٍ ٛزا اُؼاّ، كاٗ٘ا ٗرٞهغ إٔ ذظَ أعٞام الأعْٜ ك٢ أُ٘غوح ،تٔا 

ك٤ٜا عٞم الأعْٜ اُغؼٞد١، ٓرزتزتح ًٔا ٗؼروذ إٔ أُغرثٔش٣ٖ ستٔا ٣غثوٕٞ ػلاٝج ٓخاعش ئضاك٤ح ُلأعْٜ 

ٝاعر٘ادا ئ٠ُ ٛزٙ اُخِل٤ح،عٞف ٗوّٞ ترغ٤ِظ اُضٞء ػ٠ِ ػٞآَ اُجزب ٝاُغلآح اُ٘غث٤ح ُغاتي، اُر٢ . اُغؼٞد٣ح

: ٣ؼرثش عٜٜٔا ٖٓ اُخٔغح أعْٜ الأ٠ُٝ اُر٢ أٝط٤٘ا تض٣ادج أُشاًض ك٤ٜا ٝأُرضٔ٘ح ك٢ ذوش٣شٗا اُز١ ًإ تؼ٘ٞإ

  (.2011 ٣٘ا٣ش 31)الأعْٜ اُخٔغح ُلأٝهاخ اُظؼثح : ئعرشاذ٤ج٤ح الاعرثٔاس ك٢ الأعْٜ اُغؼٞد٣ح
 

. كثشا٣ش23ٛزا اُروش٣ش ػثاسج ػٖ ذشجٔح ُروش٣ش طذس ك٢ الأطَ تاُِـح الإٗج٤ِض٣ح ٝذْ ٗششٙ تراس٣خ 
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 2 فضلا راجع وثيقة الإخلاء من المسؤولية في نهاية التقرير إخلاء من المسؤولية

 ٓإشش اُغٞم اُغؼٞد١ ٝٓإشش اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ ٝأعؼاس اُ٘لظ اُخاّ    1     

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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ٓإشش اُغٞم اُغؼٞد١ ٓإشش اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ  خاّ تشٗد
 ٝاُشاجح٢ أُا٤ُح ، ذذاٍٝ،تِٞٓثشؽ:    أُظذس

 (100ئػادج الأعاط ئ٠ُ )أداء أعْٜ هغاع اُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ    2     

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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عاتي عث٤ٌْ ٤ًإ ٣٘غاب  ترشٝ ساتؾ
ٝاُشاجح٢ أُا٤ُح ، تِٞٓثشؽ:    أُظذس

 (%اُرـ٤٤ش اُشٜش١ )أعؼاس ا٤ُٜذسًٝشتٞٗاخ ٝاُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ الأعاع٤ح    3     

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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ٝاُشاجح٢ أُا٤ُح ، تِٞٓثشؽ:    أُظذس

ظَ ٓإشش ذذاٍٝ ٣رحشى ذثؼا لأعؼاس اُ٘لظ 

اُخاّ ذاس٣خ٤ا ؿ٤ش إٔ الاضغشاتاخ 

اُغ٤اع٤ح أدخ لاسذلاع ًث٤ش ك٢ أعؼاس اُ٘لظ 

 ت٤٘ٔا عجَ ٓإشش ذذاٍٝ اٗخلاضا

ظِد أعؼاس ، تاعرث٘اء اُـاص اُغث٤ؼ٢

ا٤ُٜذسًٝشتٞٗاخ ٝاُثرش٤ًٝٔا٣ٝاخ 

 الأعاع٤ح ذشٜذ اسذلاػا
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 3 فضلا راجع وثيقة الإخلاء من المسؤولية في نهاية التقرير إخلاء من المسؤولية

 رـٕساد انظُبػخ 

سعٕو يذبسثخ الإغشاق فٙ انُٓذ 

انؼغؾ ػهٗ انُٓذ لإنغبء سعٕو يذبسثخ الإغشاق  
ظٍذ ؽىِٛخ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ رغشٞ ِجبؽضبد ِغ اٌؾىِٛخ إٌٙذ٠خ ؽٛي اٌغ١بعبد إٌٙذ٠خ اٌّزشذدح اٌّضػِٛخ اٌّزؼٍمخ 

 لذ أػبدد فشع سعَٛ عّشو١خ ٌّؾبسثخ الإغشاق ػٍٝ ٚاسداد اٌجٌٟٛ 2010ٚوبٔذ إٌٙذ فٟ ػبَ  .ثٛاسدارٙب ِٓ اٌجزشٚو١ّب٠ٚبد

 اعزؼذادا ٌٍز٘بة إٌٝ ِٕظّخ اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ أثذٜ ارؾبد ِٕزغٟ اٌجزشٚو١ّب٠ٚبد اٌخ١ٍغٟٚلذ  .ثشٚث١ٍٓ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ

إٕٔب ٔؼزمذ أْ اٌششوبد اٌغؼٛد٠خ عٛف رزأصش ثشىً طف١ف فمط . (2011 ٠ٕب٠ش 23أخجبس صا٠ٚخ, : اٌّظذس)ٌلاؽزغبط ػٍٝ ٘زا الإعشاء 

. ثشعَٛ ِؾبسثخ الإغشاق إٌٙذ٠خ ٔظشا لأْ اٌظ١ٓ رؼزجش اٌّؾشن الأعبعٟ ٌٍطٍت فٟ اٌٛلذ اٌشا٘ٓ

  سابك صعيد على التطورات
انزمُٛخ انجذٚذح ْٙ انًفزبح 

عبثك  

أداء لٕ٘ فٙ انشثغ انشاثغ 
 ٚثٕغجخ 2009ػٓ أسلبَ اٌشثغ اٌشاثغ % 30 ث١ٍْٛ س٠بي, ثبسرفبع ثٕغجخ 40.9, أػٍٕذ عبثه ػٓ إ٠شاداد ثٍغذ 2010فٟ اٌشثغ اٌشاثغ 

% 24ٚ%% 7,%4ٚلذ اسرفؼذ الإ٠شاداد اٌّؾممخ ِٓ اٌجزشٚو١ّب٠ٚبد ٚالأعّذح ٚاٌّؼبدْ ثٕغجخ  .2020ِٓ أسلبَ اٌشثغ اٌضبٌش % 8

 عغً الإٔزبط 2010ٚفٟ ػبَ  .ٚلذ اسرفؼذ الإ٠شاداد ٔز١غخ ٌٍّٕٛ اٌىج١ش فٟ أؽغبَ الإٔزبط ٚالاسرفبع فٟ أعؼبس إٌّزغبد .ػٍٝ اٌزٛاٌٟ

أِب ثبٌٕغجخ ٌغٕخ  . ث١ٍْٛ س٠بي ٌٍشثغ اٌشاثغ5.8ٚلذ ؽممذ عبثه سثؾب طبف١ب ثٍغ  . ١ٍِْٛ ط١ٌ65ٓظً إٌٝ % 12اٌىٍٟ اسرفبػب ثٕغجخ 

. ػٍٝ أعبط اٌغٕخ ِمبسٔخ ثبٌغٕخ اٌغبثمخ% 138 ث١ٍْٛ س٠بي, ثض٠بدح ثٕغجخ 21.6 ثىبٍِٙب, فمذ أػٍٕذ اٌششوخ ػٓ سثؼ طبف ثٍغ 2010

اعزكشبف رمُٛبد ٔفشص اعزضًبسٚخ جذٚذح  

, فبْ عبثه رمَٛ فٟ اٌٛلذ اٌشا٘ٓ ثبعزىشبف رم١ٕبد عذ٠ذح لاعزجذاي أعٙضح (2011 ٠ٕب٠ش 28أخجبس ثزبس٠خ )ٚفمب ٌّؼٍِٛبد صا٠ٚخ

ْ إٚفٟ ٘زا اٌظذد ف .اٌزىغ١ش اٌزٟ رؼًّ ثبٌغبص ٔظشا لأٔٙب رزٛلغ ؽذٚس ٔمض فٟ اٌغبص اٌزٞ ٠ّضً ؽب١ٌب اٌّبدح اٌخبَ الأعبع١خ ٌٍششوخ

ٚغبص اٌجزشٚي اٌّغبي ٚأٔٛاع أخشٜ ِٓ ا١ٌٙذسٚوشثٛٔبد ٌزؾً ِؾً  (syngas)اٌششوخ رمَٛ ؽبٌجب ثأثؾبس ؽٛي اعزخذاَ اٌغٕغبص 

إرا ِب رؾٌٛذ إٌٝ ِظبدس أخشٜ ٌزشغ١ً ِظبٔغ ِٛاد اٌزىغ١ش  (اٌٍم١ُ)غ١ش أْ اٌششوخ عٛف رزىجذ رىب١ٌف أػٍٝ ٌٍّٛاد اٌخبَ  .اٌغبص

ٌٚلاعزفبدح ِٓ إٌّٛ .اٌخبطخ ثٙب ٔظشا لأْ اٌششوخ رغزّزغ ؽب١ٌب ث١ّضح رزّضً فٟ رىٍفخ اٌّٛاد اٌخبَ اٌشخ١ظخ, أٞ الإ٠ضبْ اٌّذػَٛ 

اٌّغزّش ٚاٌّزضا٠ذ فٟ اٌطٍت فٟ ظً رؾغٓ اٌج١ئخ الالزظبد٠خ اٌؼب١ٌّخ, فبْ عبثه رغشٞ أ٠ؼب رم١١ّب ٌفشص اعزضّبس٠خ عذ٠ذح ٚثخبطخ 

(. 2011 ٠ٕب٠ش 19أخجبس صا٠ٚخ ثزبس٠خ :اٌّظذس ) .فٟ ِٕطمخ أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ اٌزٟ رشٙذ ّٔٛا عش٠ؼب

عبثك سثًب رٕاجّ فشع سعٕو جًشكٛخ يٍ الارذبد اٞٔسٔثٙ ػهٗ طبدسارٓب يٍ 
رشٚفضلاد انجٕنٙ اٚضهٍٛ  

 .ٌمذ ٘ذد الارؾبد الأٚسٚثٟ ثفشع سعَٛ عّشو١خ ػٍٝ ٚاسدارٗ ِٓ رش٠فضلاد اٌجٌٟٛ ا٠ض١ٍٓ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٚعٍطٕخ ػّبْ

 لذ ٌؾك ثُٙ اٌؼشس, ؽ١ش رغزف١ذ اٌششوبد فٟ وً ِٓ اٌٍّّىخ الاص٠ٚٓ١ٍ١ؼزمذ الارؾبد الأٚسٚثٟ أْ ِٕزغٟ الارؾبد ٌّٕزظ رش٠فضلاد 

إٌّزظ  ِٚطٍٛة ا٢ْ ِٓ ششوخ عبثه, .اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٚعٍطٕخ ػّبْ ِٓ الإػبٔبد اٌؾى١ِٛخ ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ ِفبسلبد فٟ الأعؼبس

 25اٌٛؽ١ذ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٌٙزٖ اٌّبدح, رمذ٠ُ إعبثبد ػٍٝ الاعزفغبساد اٌزٟ رمذَ ثٙب الارؾبد الأٚسٚثٟ فٟ ِٛػذ ألظبٖ 

 ث١ٍْٛ دٚلاس, رغزخذَ ٌظٕبػخ لٛاس٠ش 4.1 أٚسٚثبٚٔش١ش ٕ٘ب إٌٝ أْ رش٠فضلاد اٌجٌٟٛ ا٠ض١ٍٓ, اٌزٟ ٠جٍغ ؽغُ عٛلٙب فٟ  .2011ِبسط 

(. 2011 فجشا٠ش 20أخجبس صا٠ٚخ ثزبس٠خ : اٌّظذس)اٌجلاعز١ه ٌزؼجئخ اٌّششٚثبد اٌغبص٠خ ٚاٌؼظبئش ٚاٌض٠ٛد ِٚٛاد اٌزغ١ًّ ٚا١ٌّبٖ 

 عجكٛى 

طبفٙ انشثخ نهشثغ انشاثغ صاد ػٍ انؼؼف يمبسَخ ثُفظ انشثغ يٍ انؼبو انغبثك 
ٌٍشثغ ِمبسٔخ ثبٌشثغ % 49ِمبسٔخ ثٕفظ اٌفزشح ِٓ اٌؼبَ اٌغبثك ٚثٕغجخ % 122 ثٕغجخ 2010ٌمذ اسرفغ طبفٟ اٌشثؼ فٟ اٌشثغ اٌشاثغ 

ٚلذ ػىظ ّٔٛ الإ٠شاداد اٌّغزٜٛ اٌؼبٌٟ ِٓ الإٔزبط ٌّٕزغ١ٓ ِٓ .  ١ٍِْٛ س٠بي ِذػِٛب ثبٌّٕٛ اٌمٛٞ ٌلإ٠شاداد125اٌغبثك ١ٌظً إٌٝ 

 .ِٕزغبد اٌششوخ اٌشئ١غ١خ ّٚ٘ب ا١ٌّضبٔٛي ٚاٌج١ٛربْ د٠ٛي, ٘زا ثبلإػبفخ إٌٝ الأعؼبس الأفؼً ٌّؼظُ إٌّزغبد اٌجزشٚو١ّب٠ٚخ ٌٍششوخ

ٚاْ ٠ىٓ إٌٝ ِغزٜٛ ألً ِٓ رٛلؼبد -  فٟ ّٔٛ الأسثبػ ثشىً وج١ش2010ٚلذ أعُٙ أطلاق ِشافك ِشؽٍخ الإٔزبط اٌضب١ٔخ فٟ ِٕزظف 

 ١ٍِْٛ س٠بي , ثض٠بدح ػٍٝ أعبط اٌؼبَ ِمبسٔب ثبٌؼبَ اٌغبثك ثٍغذ ٔغجزٙب 378 إٌٝ 2010ٚلذ اسرفغ طبفٟ اٌشثؼ ٌؼبَ . ِؼظُ اٌّؾ١ٍٍٓ

168 .%

عجكٛى عٕف رجذأ فٙ إَزبط اعٛزبد الاصٛم ٔاعٛزبد انجٕٛرٛم ثذهٕل انشثغ انشاثغ 
2013  

وغضء ِٓ إعزشار١غ١زٙب ٌٍّٕٛ فٟ إٌّزغبد اٌّزؼٍمخ ثئٔزبط اٌجزشٚو١ّب٠ٚبد ٌٚزؾم١ك رىبًِ ربَ ِغ ِغّٛػخ ِٕزغبرٙب اٌؾب١ٌخ, رخطط 

 ١ٍِْٛ طٓ ع٠ٕٛب فٟ ِغّؼٙب 0.1ثطبلخ إٔزبع١خ رجٍغ )اع١زبد اٌج١ٛر١ً/عجى١ُ ٌجذء الإٔزبط فٟ ِظٕؼٙب اٌخبص ثئٔزبط اع١زبد الاص١ً 
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ٚفٟ ِٕزظف . (2011 ٠ٕب٠ش 8رظش٠ؼ طؾفٟ ٌٍششوخ ثزبس٠خ : اٌّظذس) 2013اٌىبئٓ ثّذ٠ٕخ اٌغج١ً اٌظٕبػ١خ, خلاي اٌشثغ اٌضبٟٔ 

ٚعٛف  ٠زُ .  ٌز٠ًّٛ ِششٚػٙب اٌخبص ثبٌزٛعؼخ2011 ١ٍِْٛ دٚلاس فٟ اٌشثغ الأٚي 400, أػٍٕذ عجى١ُ أٔٙب رٕٛٞ عّغ ِجٍغ 2010

.  ١ٍِْٛ دٚلاس ِٓ إعّبٌٟ ٘زا اٌّجٍغ لإلبِخ ِظٕغ اع١زبد الاص100ً١طشف ؽٛاٌٟ 

 كٛبٌ انغؼٕدٚخ

 يهٌٕٛ سٚبل 4طبفٙ خغبئش انشثغ انشاثغ رجهغ 
 2010ٚلذ ثٍغذ اٌخغبئش اٌظبف١خ ٌؼبَ . 2010 ١ٍِْٛ س٠بي فٟ اٌشثغ اٌشاثغ 4أػٍٕذ ششوخ و١بْ اٌغؼٛد٠خ ػٓ خغبئش طبف١خ ثٍغذ 

ٚٔش١ش ٕ٘ب إٌٝ أْ ٚؽذاد و١بْ لا رضاي فٟ ِشؽٍخ ِب لجً . 2009 ١ٍِْٛ س٠بي فٟ 17 ١ٍِْٛ س٠بي ِمبسٔخ ثخغبسح ثٍغذ 15ؽٛاٌٟ 

أْ ٘زٖ اٌششوخ اٌزٟ ظٙشد ػٍٝ عبؽخ ِذ٠ٕخ اٌغج١ً اٌظٕبػ١خ, عٛف رىْٛ ٚاؽذح ِٓ اٌششوبد اٌزٟ رٍّه أوجش ِظبٔغ  .الإٔزبط

.  ١ٍِْٛ ط6ٓاٌجزشٚو١ّب٠ٚبد فٟ اٌؼبٌُ إر ٠زٛلغ أْ رجٍغ طبلخ الإٔزبط اٌغ٠ٕٛخ ٌٙزٖ اٌّظبٔغ 

كٛبٌ رشعم شذُبد يٍ اٞعٛزٌٕ ٔرجذأ الإَزبط انزجشٚجٙ فٙ يظُغ انجٕنٙ اٚضهٍٛ 
ػبنٙ انكضبفخ  

ٚرجٍغ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٌّظٕغ الأع١زْٛ .إٌٝ الأعٛاق إٌٙذ٠خ ( ط1,600ٓ)ٌمذ ثذأد و١بْ فٟ إٔزبط الأع١زْٛ ٚأسعٍذ أٌٚٝ شؾٕبرٙب 

 ٠ٕب٠ش 20ٚلذ ثذأد اٌششوخ أ٠ؼب اٌؼ١ٍّبد اٌزغش٠ج١خ فٟ ِظٕؼٙب اٌخبص ثئٔزبط اٌجٌٟٛ ا٠ض١ٍٓ ػبٌٟ اٌىضبفخ ٠َٛ . طٓ ع٠ٕٛب140,000

.  ١ٍِْٛ طٓ فٟ اٌؼب0.4َٚرجٍغ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٌٍّظٕغ  . ٚرٌه ٚفمب ٌزظش٠ؼ طؾفٟ ٌٍششوخ2011

دأ –كٛبٌ رٕلغ ارفبلٛخ يغ ششكخ عؼٕدٚخ ٔششكخ أسايكٕ 
 ٚششوخ اٌغؼٛد٠خ أساِىٛ ث١ٓ اٌّشزشن اٌّششٚع ِغ صلاص١خ ارفبل١خ و١بْ ششوخ ٚلؼذ فمذ ,2011 ٠ٕب٠ش 31 ثزبس٠خ طؾفٟ ٌزظش٠ؼ ٚفمب
 فٟ س٠بي ث١ٍْٛ 1.8 لذس٘ب ثزىٍفخ اٌج١ٛربٔٛي لإٔزبط ِظٕغ ٚرشغ١ً ٌجٕبء ٚرٌه الاوش١ٍ٠ه ٌؾبِغ اٌغؼٛد٠خ ٚاٌششوخ ٌٍى١ّب٠ٚبد داٚ

. ع٠ٕٛب طٓ ١ٍِْٛ 0.3 لذس٘ب إٔزبع١خ ٚثطبلخ اٌظٕبػ١خ اٌغج١ً ِذ٠ٕخ

 ُٚغبة 

اسرفبع طبفٙ أسثبح انشثغ انشاثغ 
 2009 ١ٍِْٛ س٠بي فٟ اٌشثغ اٌضبٌش 7 ١ٍِْٛ س٠بي ِمبسٔخ ثخغبسح طبف١خ ثٍغذ 555 ؽٛاٌٟ 2010ثٍغ طبفٟ أسثبػ اٌشثغ اٌشاثغ 

ٚلذ أؼىظ رؾم١ك الإٔزبط اٌزغبسٞ اٌىبًِ ٚالارغب٘بد  . ١ٍِْٛ س٠بي فٟ اٌشثغ اٌضب356ٟٔ, ِٓ %55ٟٚ٘ رّضً اسرفبػب ثٕغجخ 

. الا٠غبث١خ فٟ أعؼبس إٌّزظ فٟ رؾم١ك أسثبػ طبف١خ أػٍٝ

 ثزشٔساثغ 

اسرفبع طبفٙ انشثخ نهشثغ انشاثغ ػهٗ أعبط انًمبسَخ ثُفظ انشثغ يٍ انؼبو انغبثك 
ٚلذ ثٍغ  .2009 ١ٍِْٛ س٠بي ٌٍشثغ اٌّمبثً ِٓ 324 ١ٍِْٛ س٠بي ِمبسٔخ ثخغبسح ثٍغذ 53 ؽٛاٌٟ 2010ثٍغ طبفٟ اٌشثؼ ٌٍشثغ اٌشاثغ 

ٚوبٔذ اٌؼٛاًِ  .2009 ث١ٍْٛ س٠بي ٌٍؼبَ 1.4 ١ٍِْٛ س٠بي ِمبسٔخ ثخغبسح ثٍغذ 134 ؽٛاٌٟ 2010طبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌؼشائت ٌؼبَ 

. اٌشئ١غ١خ اٌزٟ أعّٙذ فٟ ّٔٛ طبفٟ اٌشثؼ ٟ٘ اسرفبع أؽغبَ الإٔزبط ٚاسرفبع أعؼبس إٌّزغبد ِغ أخفبع رىب١ٌف اٌز٠ًّٛ
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 الإخلاء يٍ انًغئٕنٛخ ٔالإفظبح ػٍ يؼهٕيبد إػبفٛخ ٞغشاع أثذبس اٞعٓى 

 إخلاء يٍ انًغئٕنٛخ
, انشٚبع , انًًهكخ انؼشثٛخ انغؼٕدٚخ نلاعزخذاو انؼبو يٍ ػًلاء ششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ ٔلا ٚجٕص إػبدح رٕصٚؼٓب أٔ " انشاجذٙ انًبنٛخ"أػذد ٔصٛمخ انجذش ْزِ يٍ لجم ششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ 

إٌ اعزلاو ْزِ انٕصٛمخ ٔالإؿلاع ػهٛٓب ٚؼزجش ثًضبثخ يٕافمخ يٍ . إسعبنٓب أٔ الإفظبح ػُٓب , كهٛب أٔ جضئٛب , أٔ ثأ٘ شكم أٔ ؿشٚمخ , دٌٔ يٕافمخ كزبثٛخ طشٚذخ يٍ ششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ إػبدح
.  جبَجكى ػهٗ ػذو إػبدح رٕصٚغ أٔ إػبدح إسعبل أٔ الإفظبح نٝخشٍٚ ػًب رزؼًُّ يٍ يذزٕٚبد ٔآساء , ٔاعزُزبجبد أٔ يؼهٕيبد لجم َشش رهك انًؼهٕيبد نهؼًٕو يٍ جبَت ششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ

ٔششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ لا رمذو أٚخ إلشاساد أٔ ػًبَبد .  ٔلذ رى انذظٕل ػهٗ انًؼهٕيبد انٕاسدح فٙ ْزِ انٕصٛمخ يٍ يظبدس ػبيخ يخزهفخ ٚؼزمذ أَٓب يؼهٕيبد يٕصٕلخ نكُُب لا َؼًٍ دلزٓب
ثشأٌ انجٛبَبد ٔانًؼهٕيبد انًمذيخ كًب أَٓب لا رمش ثأٌ انًؼهٕيبد انزٙ رزؼًُٓب ْزِ انٕصٛمخ ْٙ يؼهٕيبد كبيهخ  أٔ خبنٛخ يٍ أ٘ خـأ أٔ غٛش يؼههخ  أٔ أَٓب رظهخ ٞ٘  (طشٚذخ أٔ ػًُٛخ)

كًب أَّ لا انًؼهٕيبد ٔلا أ٘ سأ٘ ٔاسد فٙ ْزِ انٕصٛمخ ٚشكم ػشػب أٔ دػٕح نزمذٚى ػشع نششاء أٔ ثٛغ أ٘ أٔساق يبنٛخ أٔ غٛشْب .  فٕصٛمخ انجذش ْزِ إًَب رمذو يؼهٕيبد ػبيخ فمؾ. غشع يذذد
ٔنٛظ انغشع يٍ ْزِ انٕصٛمخ رمذٚى يشٕسح شخظٛخ فٙ يجبل الاعزضًبس كًب أَٓب لا رأخز فٙ الاػزجبس اْٞذاف .  يٍ انًُزجبد الاعزضًبسٚخ راد انظهخ ثزهك اٞٔساق انًبنٛخ أٔ الاعزضًبساد

 . الاعزضًبسٚخ أٔ انٕػغ انًبنٙ أٔ الادزٛبجبد انًذذدح ٞ٘ شخض يؼٍٛ لذ ٚغزهى ْزِ انٕصٛمخ

ُٚجغٙ نهًغزضًشٍٚ انغؼٙ نهذظٕل ػهٗ انًشٕسح انًبنٛخ أٔ انمبََٕٛخ أٔ انؼشٚجٛخ ثشأٌ يذٖ يلاءيخ الاعزضًبس فٙ أ٘ أٔساق يبنٛخ , أٔ اعزضًبس آخش أٔ أٚخ اعزشارٛجٛبد اعزضًبس جشد يُبلشزٓب 
كزنك ُٚجغٙ نهًغزضًشٍٚ يلادظخ أٌ انذخم يٍ أٔساق .  أٔ انزٕطٛخ ثٓب فٙ ْزِ انٕصٛمخ , ُٔٚجغٙ نهًغزضًشٍٚ  رفٓى أٌ انجٛبَبد انًزؼهمخ ثبنزٕلؼبد انًغزمجهٛخ انٕاسد فٙ ْزِ انٕصٛمخ لذ لا رزذمك

كًب أٌ انزمهجبد فٙ أعؼبس . يبنٛخ يٍ ْزا انُٕع أٔ غٛشْب يٍ الاعزضًبساد , إٌ ٔجذ , لذ ٚزؼشع نهزمهجبد ٔثأٌ عؼش أٔ لًٛخ رهك اٞٔساق انًبنٛخ ٔالاعزضًبساد ٚكٌٕ ػشػخ نلاسرفبع أٔ الاَخفبع
.  ٔثُبء ػهّٛ , ًٚكٍ نهًغزضًشٍٚ أٌ ٚذظهٕا ػهٗ ػبئذ ٚكٌٕ ألم يٍ يجهغ سأعًبنٓى انًغزضًش أعبعب.  انظشف لذ ٚكٌٕ نٓب آصبس عهجٛخ ػهٗ لًٛخ أٔ صًٍ , أٔ انذخم انًزأرٙ يٍ اعزضًبساد يؼُٛخ

يظهذخ يبنٛخ فٙ اٞٔساق انًبنٛخ نهجٓخ أٔ انجٓبد  (ثًب فٙ رنك يذههٙ انجذٕس)ٔٚجٕص أٌ ٚكٌٕ نششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ أٔ انًغئٕنٍٛ فٛٓب أٔ ٔادذ أٔ أكضش يٍ انششكبد انفشػٛخ انزبثؼخ نٓب 
انًظذسح نزهك اٞٔساق انًبنٛخ أٔ الاعزضًبساد راد انؼلالخ , ثًب فٙ رنك انًشاكض ؿٕٚهخ أٔ لظٛشح اٞجم فٙ اٞٔساق انًبنٛخ , ٔخٛبساد ششاء اٞعٓى أٔ انؼمٕد اٜجهخ أٔ انخٛبساد اٞخشٖ أٔ 

كًب ٚجٕص نششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ أٔ انششكبد انزبثؼخ نٓب أٌ رمٕو يٍ ٔلذ ٜخش ثأداء انخذيبد انًظشفٛخ الاعزضًبسٚخ أٔ غٛشْب يٍ انخذيبد  أٔ .  انًشزمبد , أٔ غٛشْب يٍ اٞدٔاد انًبنٛخ
ٔششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ , ثًب فٙ رنك انششكبد انزبثؼخ .  انغؼٙ نزأيٍٛ انخذيبد انًظشفٛخ الاعزضًبسٚخ أٔ غٛشْب يٍ اٞػًبل يٍ أ٘ ششكخ يٍ انششكبد انًزكٕسح فٙ ْزِ انٕصٛمخ يٍ ٔصبئك انجذش

نٓب ٔيٕظفٛٓب , لا ركٌٕ يغئٕنخ ػٍ أ٘ أػشاس يجبششح أٔ غٛش يجبششح أٔ أ٘ خغبسح أٔ أػشاس  أخشٖ لذ رُشأ , ثظٕسح يجبششح أٔ غٛش يجبششح , يٍ أ٘ اعزخذاو نهًؼهٕيبد انٕاسدح فٙ ْزِ 
 . انٕصٛمخ يٍ ٔصبئك انجذش

ٔششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ لا رزذًم أ٘ يغؤٔنٛخ ػٍ رذذٚش انًؼهٕيبد انٕاسدح فٙ ْزِ انٕصٛمخ يٍ ٔصبئك .  رخؼغ ْزِ انٕصٛمخ يٍ ٔصبئك انجذش ٔأٚخ رٕطٛبد ٔاسدح فٛٓب نهزغٛٛش دٌٔ إشؼبس يغجك
كًب ٚشاػٗ أٌ ْزِ انٕصٛمخ يٍ ٔصبئك انجذش نٛغذ يٕجٓخ إنٗ أٔ . ٔلا ٚجٕص رغٛٛش أٔ اعزُغبر أٔ إسعبل أٔ رٕصٚغ ْزِ انٕصٛمخ يٍ ٔصبئك انجذش كهٛب أٔ جضئٛب ثأ٘ شكم أٔ ثأ٘ ٔعٛهخ.  انجذش

يؼذح نهزٕصٚغ أٔ لاعزخذايٓب يٍ لجم أ٘ شخض أٔ كٛبٌ عٕاء كبٌ يٕاؿُب أٔ يمًٛب فٙ أ٘ يكبٌ أٔ دٔنخ أٔ ثهذ أٔ أٚخ ٔلاٚخ لؼبئٛخ أخشٖ , دٛضًب ٚكٌٕ يضم ْزا انزٕصٚغ أٔ انُشش أٔ رٕافش أٔ 
 .اعزخذاو ْزِ انٕصٛمخ يخبنفب نهمبٌَٕ أٔ ٚزـهت يٍ ششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ أٔ أ٘ يٍ فشٔػٓب انمٛبو ثأ٘ رغجٛم أٔ اعزٛفبء أ٘ ششؽ يٍ ششٔؽ انزشخٛض ػًٍ رنك انجهذ أٔ رهك انٕلاٚخ انمؼبئٛخ

 :الإفظبح ػٍ يؼهٕيبد إػبفٛخ

 ششح َظبو انزظُٛف  فٙ ششكخ انشاجذٙ انًبنٛخ   .1

ذغرخذّ ششًح اُشاجح٢ أُا٤ُح ٗظاّ ذظ٤٘ق ٌٕٓٞ ٖٓ ثلاز عثواخ ػ٠ِ أعاط الاذجاٙ اُظؼٞد١ أُغِن أٝ الاٗخلاع أُحرَٔ ُج٤ٔغ الأعْٜ ك٢ ئعاس ذـغ٤رٜا تاعرث٘اء أعْٜ اُششًاخ أُا٤ُح ٝػذد 
 : ه٤َِ ٖٓ اُششًاخ الأخشٟ ؿ٤ش أُِرضٓح تأحٌاّ اُشش٣ؼح الإعلا٤ٓح 

 . شٜٞس9-6٪ كٞم اُغؼش اُحا٢ُ ُِغْٜ ، ٝٗرٞهغ إٔ ٣ظَ عؼش اُغْٜ ُِٔغرٟٞ أُغرٜذف خلاٍ أكن ص٢٘ٓ تحذٝد 15عؼشٗا أُغرٜذف ٣ض٣ذ ػ٠ِ :  Overweight "صٚبدح انًشاكض"

 .  شٜشا9-6٪ كٞم عؼش اُغْٜ اُحا٢ُ خلاٍ كرشج 15٪ دٕٝ عؼش اُغْٜ اُحا٢ُ ٝ 5ٗرٞهغ إٔ ٣غروش عؼش اُغْٜ ػ٘ذ ٓغرٟٞ ٣رشاٝح ت٤ٖ  :   Neutral "انًذبفظخ ػهٗ انًشاكض"

 .  شٜشا9-6٪ دٕٝ ٓغرٟٞ اُغؼش اُحا٢ُ ُِغْٜ ، ٝٗرٞهغ إٔ ٣ظَ عؼش اُغْٜ ئ٠ُ أُغرٟٞ أُغرٜذف خلاٍ كرشج ٣5ٌٕٞ عؼشٗا أُغرٜذف أًثش ٖٓ :  Underweight "رخفٛغ انًشاكض"

 : رؼشٚفبد .2

 .ٝتؼثاسج أخشٟ ، كْٜ ٣رٞهؼٕٞ إٔ ٣ظَ عؼش عْٜ ٓؼ٤ٖ ئ٠ُ أُغرٟٞ أُغرٜذف خلاٍ ذِي اُلرشج.  شٜشا9-٣6ٞط٢ ٓحِِٞٗا تاػرٔاد أكن ص٢٘ٓ ٣رشاٝح تحذٝد : Time horizon "اٞفك انضيُٙ"

ٝٛزا ٣رْ ك٢ اُؼادج تاذثاع أعا٤ُة ٓوثُٞح ػ٠ِ ٗغام ٝاعغ ٝٓ٘اعثح ُِغْٜ أٝ اُوغاع أُؼ٢٘ ، ٓثاٍ رُي ، . ٗحٖ ٗوذس اُو٤ٔح اُؼادُح ٌَُ عْٜ ٖٓ الأعْٜ اُر٢ ٗوّٞ ترـغ٤رٜا: Fair value "انمًٛخ انؼبدنخ"

 . SoTP أٝ ذح٤َِ ٓجٔٞع الأجضاء DCFالأعِٞب اُز١ ٣غر٘ذ ئ٠ُ ذح٤َِ اُرذكواخ اُ٘وذ٣ح أُخظٞٓح 

ٝهذ ذٌٕٞ ٛ٘اى أعثاب ذثشس تشٌَ ج٤ذ ػذّ .  هذ ٣ٌٕٞ ٛزا اُغؼش ٓغاتوا ُِو٤ٔح اُؼادُح أُوذسج ُِغْٜ أُؼ٢٘ ، ٌُٖٝ هذ لا ٣ٌٕٞ تاُضشٝسج ٓٔاثلا ُٜزا اُغؼش:  Target price "انغؼش انًغزٓذف"

ٝك٢ ٓثَ ٛزٙ اُحاُح ، ٗوّٞ ترحذ٣ذ عؼش ٓغرٜذف ٣خرِق ػٖ اُو٤ٔح اُؼادُح أُوذسج ُزُي اُغْٜ ، ٝٗششح الأعثاب .  احرٔاٍ إٔ ٣ظَ عؼش عْٜ ٖٓ الأعْٜ ئ٠ُ اُو٤ٔح اُؼادُح أُحذدج ضٖٔ أكو٘ا اُض٢٘ٓ
 . اُر٢ دكؼر٘ا ُِو٤اّ تزُي

٣شج٠ ٓلاحظح إٔ ذحو٤ن أ١ عؼش ٓغرٜذف ٣خضغ لأٝضاع اُغٞم تٞجٚ ػاّ ٝالاذجاٛاخ الاهرظاد٣ح ٝؿ٤شٛا ٖٓ اُؼٞآَ اُخاسج٤ح ، أٝ ئرا ًاٗد الأستاح أٝ الأداء اُرشـ٢ِ٤ ُِششًح أُؼ٤٘ح ٣رجاٝص أٝ 
 .دٕٝ ٓغرٟٞ ذٞهؼاذ٘ا
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