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  :���2011ا�� 

 إ�,+�� ا��
	د ا������ ا������ ا����د�� )��* ار)'	ع 
4.2 %  �2011  

�ل ا�'�� . د�� ا#%��ة�$ ا#ز�� ا	���� وا�!�وج ��آ�ة ا����ار ا	����شا������� ���� ��� ا���
�ات ا	����د�� ��� ار�*( +,
�'9+� ا���رو  0,2010 ا��6( ا��ا6( % 3.2 إ�0,1 ا��	��ت ا���/�ة ا#���.�� ا	����دي  $� ����=� �/>'� آ�� أن ا���
�ات ا�+�د

�( ا����ار أ������ ,0 ���دة ا����د��ت هA@ ا��'9+�,0 ا������ت ا	����د�� ا��>�+?<�� .  ���+� C� �+���� ا0���EFل ��� ا�'��D ا��/<0 
�6� أن ا��!�وف  .0,2011 % 4.2 إ�1و�� ����'� أن ���*( هAا ا�'�� .���2010م % 3.8 6/�ا�0ا���<.� ا�����6 ا�>��د��  ا�/+�+0 ,0
6�ر�E آ?��ة ، ,0 ا	����د��ت ا�'�
 C!L���6�M	 �Kال ��*���� ا����<+�  Oى ذ�Kر�*�ع ,0 أ���ر ا�><( إ�1و��	ا  ��� ��SاATوا���اد ا�
�د ,0 ا�>���� ا�'+��� إ���1دي U0 ا���<.� ا�����6  إن. ا��, C!Lر ا���<� ��T� أن $.�� �����V ��SاATت ا��W�'ر�*�ع ,0 أ���ر ا��	ا

� ا������ ا�����.أ��L ,0 ا���ى ا�+��Xا�>��د�� ��Y 1>V،  )ا�!�م  أن���� Z*'أ���ر ا� Z�����	ت �+�و�� ��6دي ار�*�ع ���ر�*�ع 
  .6<��ن ر��ل 148 إ�1 ��Kا��� ا���<.�ز��دة ,�S]  إ�1 ا���Fج


	د ا��	�� ��
�ل ا�'�� ا	����دي ,0 ا��	��ت ا���/�ة ا#���.��،  :ا��,0 ا��6( ا��ا6( % 3.2 إ�0,1 ا����C، أآ?� ا����د�+� ار�*( 
2010  ���V��أن ا�'�� ��ف �>��� ,0 هAا  إ�1
�ات ا	����د�� ا�/+�+�� و��U� ا��� .�X>9 ا�!�ر0Eواا��>�=<.�$  6[�*�ق

 إ�'�. 	 �Kال ����S ا����ن ا�>��د��ا	����ش، ر`�� V$ أن �>_�� ، 	 �Kال �'9+� ا���رو �>���ة ,0 ا#^<>0وV?� ا��/�Z  .ا��>��ى
 �ا�b+9 ا�+��0 ,0 
=� د�>�?� ا�Aي أر�U� O6^�ت  إ�61������9 ,0 ا��6( ا��ا6( آ�ن ��Kى أ���� ,0  ا��*�aE أن ا�'�� ا�><?���0+

��ت ا#��Vل��دا����( أن �.�ن هAا ا��c(  إ�'� .وأه�=� ا�!/�%eل  أ%�ىو�$ ا��/��� أن ���د ا�'�� ��ة  .����� و	 ���d ا��Wه� 
�( ا���fل  �Lي ��د ,0 ا��6( ا#%��ا��6( ا�/��0 أ�Aا�'�� ا�><?0 ا� ����وث ا�'�� . ��f )�����0 +�ي، ,�ن ا	����د��ت ا�'�
�M ا�و

 $��	ت��  ��SاATار�*�ع أ���ر ا�><( وا���اد ا� X?<6 ��*��� C!L� دي�� ����د ,0 ا�>���� ا�'+��� إ�1Uا��.  

6'>?� ���  ا�����6 ا�>��د�� �� ا�/+�+0 �<��<.� ا0���EFأن ا�'��D ا��/<0  إ��1+���ات ��U� ا� :ا��
	د ا������ ا������ ا����د��
�ا �$ ا��CV ا�/.��e%2010  0ل �Vم % 3.8�*�<��ل هAا ا�'��  إ�'� .�>�����h ا�>�6+� إ�1ا�'*Z  إ���جو�Vدة �� إ�����1( أن ���*( 
 e%2011ل �Vم % 4.5و����( أن �'�� ا�+�9ع ا�!�ص `�� ا�'*09 6'>?�  .ا�+�9ع ا�!�ص وأن �Kداد �>�ه�� 0,2011  4.2%

ا�+�9ع ا�'*09 و�$ ا��/��� أن �'�� %. 5.5ا�/.��0 `�� ا�'*09 6'>?� �6'�� ����( أن �'�� ا�+�9ع  02010 ,% 63.7'>?� �+�ر�� 
 �?<'62 %���� Z*'1 ا�>V X>96+�ء ا� )� . ����$ 0,2011  6<��ن ر��ل 148 إ�1و����( أن ���*( ,�S] ا���Kا��� ا�/.� ، [S�,

�ر 6/�ا�0 +��$ ا��TLط  إ�1ا#%�� ,0 أ���ر ا���اد ا�ATا��S  ا	ر�*�ع/��� أن ��دي و�$ ا��.62010<��ن ر��ل ,108  0 ��K�
�'A ,0 ا���ى ا�+��X ا��L!��� ,0 ا�?eد  �c�*!ا� �=U� �n أن ��6b9<`0 أcا���م ا��� $�.  

  �678ات ا��
	د�� أ3	��3   .1 "2ول     
20092010 E2011 F

4.2%3.8%0.2%ا�:	)9 ا���8  ا��!� 

2.0%2.1%7.6%-     ا��&�ع ا�)'&�

4.5%3.7%2.7%     ا��&�ع ا�,�ص *�� ا�)'&�

5.5%5.9%5.2%     ا��&�ع ا�$-#�� *�� ا�)'&�

3.9%5.4%4.2%ا��@?< (+�	�� ا�'��ة)

510735825ا�6�7 ا�$-#�� (ا�'�14، �12#ن ر��ل)

596626.5677ا��'�ق ا�$-#�� (ا�'�14، �12#ن ر��ل)

86108.5148-   ا�'	FG (ا��DE) �  ا���از+� (ا�'����، ����ن ر�	ل)

  � ا������وا��ا�$، �14#��ت ا�>�آ�: ا��79ر   
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 ,�H ة�I+ ��	د ا��	
��
  :ا

	د�� ��

 )Dال "�2ة و��L ا��@?< ��JK ا���67ات ا

  )�2�2ا
�Lا#%�� أ� �=Uل ا�e% �'</د�� ا�������	ا�?����ت ا @�Wا���� ا� �+� . �M
�ة ,0 ا	����د��ت ا�'�Vا����� C!Lت ا��	���`�� أن 

 $� O1 ذ�>V X��� ���دة �+� إE�اءاتوU�����T� ���ة ا�>�ق ,0  إ�1أدت �$ �?� ا�?'�ك ا���آ��E 0, ��K( هA@ ا	����د��ت، �� 
X��+ى ا��� . ا���eو��� �0، ���p ا�?'�ك ا���آ��K ,0 آ� �$ آ�ر�� ا������U وا�='cا��� �=Uار و,0 ا���ة �6+S�*625�,( أ���ر ا� 
�ة ه'�ك �+�9 أ��س S�*ي ,0 ا���$ % 2.50و% 6.50، %2.75 إ�����1 أ���ر ا�Kا���آ O'?1 ا���ا�0 �6'�� ��م ا�>V ),�6

0^���f	9<?�ت ا���	ت ا��C!L ,0 ا�%. 19�>��ى ����s>6 0  إ�1ا�'+�ي �<?'�ك ا�.?��ة  �� �=Uو� �V�*از�� ورو��� ار��?�Lأ�. 
 إن .�>���ة ,0 ا��/>$ ,0 ا	����د��ت ا�'�
�M ا	����د�� ا��>�+?<�� ا������تأن  إ�1ا���
�ات ا	����د�� ا���p ذا��U� ،h� و,0 

�ث ,0 6������9 ,0 ا��6( ا��ا6( f يA2010ا�'�� ا�><?0 ا�  pT>6 �?<'60.5 % و��ا، و�� �د و��b ا��Wه� ا�/�ا,� V$ ا�����?��E
 �W��� ث�f�?�<د ,0 د����� ��` �.U6 �M�� pا��0 آ�� b+9وف ا��n.  

�����8M!2ة ا�ت ا��	�
  ا��
 ��ل ��� ا�'��D ا��/<�0+���+�ر�� 6'>?�  0,2010 ا��6( ا��ا6( % 3.2 إ�0,1 ا��	��ت ا���/�ة ا#���.�� ا�/+�+0  ا0���EF ار�*( 
2.6 %u6�<ل  .,0 ا��6( ا���� s>6 �و�� آ�ن ا��اCV ا���S>0  .���2009م % 2.6-�+�ر�� 6'>?� % 62.9.��<h  2010 ا�'�� ���مو�

�$ % V70<1 ا	��=eك ا�U!�0 ا�Aي �U.� �>?�  ا�F*�قوآ�ن . ا��>�=<.�$ وا���Wرة ا�!�ر��E إ�*�قه�  ا��ا6(�<'�� ,0 ا��6( 
0���Eا��/<0  إ D��'0ا����EFار�*( 6'>?�  ا ��$ % 3.7و�� �1L ا���T� ,0 ا��!Kون �f 1>Vا�0  .2010 ا��ا6(,0 ا���4.4 % )6

��>��ى w�f ��+�م ا��'��Wن ��6��� ا��!Kون و,+�  ،ا���م هAاU6.� ا�e% 06�Wل  و����( أن �>=C هAا ا���T�ا���C ا�!�ص ��6'�� 
���Wا� X>9ش ا�����0 . ا�����	ا��/��� أن ��دي ا $�, ،O1 ذ�>V وةeV $</و��ق ا���� ا��� x�/ا�� hه�Wي �>�� ,0 ا�A0 ا�,

  .أ�K�K��2011 �L ا�'�� ا	����دي ,0  إ�1ا�?eد 

�و أن ����6ت ا���?� y�n ت�=nأ �أ
�رت ����6ت ,+�  .ا�>�ق ���+��� آ�ن �Yرة أ,�L آ�d�ا �ا��C�� 0 ا���آ�V K<�=� آ�d�ا �
 yS�nا�� C� �� hأ� ��VراKا� ��`�,�c39,000 إ  �*�nإ�1و  �Y�!ا�?����ت ا� ����� Cو� ���'� �=
�$  �cF�6,�ت��ق ا���� ,0 
103,000  �*�n121,000 إ�1و � �*�nد�>�?�و �=U. ���9?ل ا����%eل % h�?<� pT>60.4 وه� ا�!*�ض �fد % 9 إ��1+� ا�!*] 
�fوا �=
.. �
�  ار�*(و���ISM )�'��>�  �
���$  60.8 إ�xc�� )�'1 ا�'�U^�ت ,0 ��9ع ا���، وه�  ،���'� 0   0,57.0,

 �=

�  أر��م وX<f.د�>�?���ISM  ، �
��>� Zا����� s>6 �+,53  ���'� $� ,��ة ���وه0 ( �����2008  إ�e%2002 1ل ا�*��ة 
�.����ة ,0 أ�E .( �
���$ f�آ� ا�+�9ع ا�!�ص ا�Aي �>�_~� 6/�� آ?��ة �<+�V�9ت `�� ا��'���V وا�Aي �+�ISM  bو�� ار�*( 

��� أ أ��L ا��'�0V وا���Fجو�� آ��p ����6ت �?���ت ا���SKW .�'���,0 . 59.0 إ�1 د�>�?�,0  57.1، �$ ا#���.0ا	����د  �L,
������
� ~+� ا��>�=<.�$ �$  .آ�ن ���?���ت  ،`�� أن ����6ت ��ق ا��>�آ$ .,0 �'��� 60.6 إ�0,1 د�>�?�  52.2و�� ار�*(  �d�

�ة ا��>�آ$��Wا�?'�ء وا��>�آ$ ا� xا#%��ةو���ر� �=
��?��'� ,0 ا# pا�><?0،  .، آ�� X��W1 ا�>Vو $�� ا�!*pL ^<?��ت ا�U�اء +,

=� د�>�?� ,0%  .2.5>?� ا�����( 6'.  

  ��N:8 ا���رو 
��Uآ�  $V ��`نر���ا#%��ة �/>'� ,0  ا	����د��,0 �'9+� ا���رو، ,+� أوp/c ا���
�ات ا�>��د�� ,0 �6] ا��ول ا#�LVء  ا�

� و .��,� د��V �<�'9+�و�� p>n ��ة ا	����د اU6 ،0����#.� %�ص، .ا�'��ة ا��>�+?<���� �nPMI  )�'��>� ، �d�� �
��وه� 

��ت �/>'� أ��L ,0 و��W ����@ . د�>�?�,0  57.1 إ��W<�1 ار�*�1�f �V و�Y  ا�'�Uط ,0 ��9ع ا���'�( ,0 ا��'9+�،��+�9ع ا�!

� أن  إ�1و�'�@ ه'� . ,0 
=� د�>�?� أ��L 54.2 إ�1ا#
=� ا#%��ة ���� ��PM1 ى��<��� �.�ن ,�ق �'V 50  h��,  ��U�1إ� 

�وث ���( ,0 f��'ت ا����V�9+ار�*(  .وآ<�� ار�*( ا��>��ى آ<�� آ�ن ا�'�� أ��ع ا� �%( 7.4 إ�1ا��'�0V ,0 ا��'9+�  ا���Fجو�

���W و. ,0 ا�U=� ا�>�u6% �66.9ر�*�ع 6'>?� ,0 ��,�?� �+�ر�� ) �<*��ة �$ ا�>'� �+�ر�� b*'6 ا�*��ة �$ ا�>'� ا�>�6+��� ZEW 

ا�U�اء ا��'���V  ^<?�تو�� ازدادت  ا�>�u6,0 ا�U=� % 0,13.8 د�>�?� �$ % 15.5 إ�1ر�*��V ا	����د�� ا �<��'���تا0����# 
�ة 6'>?� ��W15ا� %>V �?��+� ا��>�=<.�$، أ. 1 أ��س �'�ي X��E 0, ��pL*!ا� �ا�!*pL ~+� ا��>�=<.�$  e�>�.w�f ا���
�ات ,+

� ��اءوf 1>V �SKWت ا�����?�.  

   ا������ ا���!2ة
�dا�� $��+��6 �����ت % 0.5ا	����د ا�?��0��9 �� ا�!*] T��e� � �?<'6�اب أن  ��U�1ا��ا6(  ا��6(,0 % ���0.5 6'>?�  إ�
2010.  �.U6 �M�� pا��0 آ�� b+9وف ا��n أدت ��$ ا��'�^u  إ�1 
=� د�>�?�`�� �Vدي ,0 �+ �������U� y^�ت ا#��Vل ,0 ا��

��ت إ�1��� أدى ��$ ا�!*�ض آ�ن ذ�O واc/�  و�� .ا�!*�ض ��9ع ا�! �
�� PMI  ت������  أ�*�آ�� ذآ���  50�� دون  إ��1<!
��� أر�U� O6^�ت و�.$ �?�و أن هAا ا���اE( آ�ن �����  .��.b ��اE( ا�+�9ع �=Uل ا�e% ����+ا� b+9وف ا��n h�, p??<و�


�  إذا��/��<�� أ,�L  ا��'��Vتو�� آ�ن أداء ��9ع . ا#��Vل�� و�� ��� .,0 د�>�?�% 58.3 إ�����1 ا��'�PMI  0Vار�*( 
 %5.6ا��'��Vت ا��/��<�� 6'>?�  إ���جV ��� ��'�6<1 أ��س ا��6( �+�ر�� b*'6 ا��6( �$ ا���م ا�>�u6 % 3.3ا��'�0V 6'>?�  ا���Fج

u6�<ا���م ا� $��+�ر�� b*'6 ا�*��ة  �?�,�� 0,.  

  ا��	�	ن
��ا���
�ات ا	����د�� ا����d�� ����6 أf y�c<+�  ا�>�����، ,+� آ��p ا��+?�ت��_~�ة 6?�] �و�� . ,0 ا����ش ا	����د��ت ا���+

�>��fت  p/cوه����.�ن، أو ��	ش ا����	د، أن اe?ات ,0 ا��

� ���.�ن  ,+� .��دي 6�أ �*+� ���h ا��ا,���$ أهC ا�����ا�!*] 
 $��V�'ا�� ��T� ن�.��� �
���6� أن  .,0 ا��6( ا�>�u6 2و 8، �$ 12010 ا���ا�0 ,0 ا��6( ا��اV )6< 1و 5 إ��1.?�ر ا��'���V$ و

 �'��?���و ��p'</� ��'�6 �M ا������ت ا������ت ا��>�+?<�� �.?�ر ا��'���V$ �*��ة ا�>�� أ
=� ا�+�د�� أن  إذا������ت ا��>�+?<�� �?�و ?�
�ت ا������ت ا��>�+?<�� ا#,�T�. L� ا��'���V$ا��>�+?<�� Eو ���ت ا�Aي � ,0 ا�+�9ع `�� ا���'��0 و���$ ��9ع ا�! �Lأ� ��Vد
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=� د�>�?�% 0.5ار�*( 6'>?�  0,.  p'</� �+, ،O1 ذ�>V وةeV ا���اءات �
 ا���Fج���  و�� .وا���
� ا���S>0 ا������0
 0V�'ا���م % 65.8'>?� ا�� $� �=Uا� b*'6 ر���+� �?�,�� �=
�?���ت ا�,0  p�*0 �6'�� ار�c6'>?� ا��� �SKW�1.3.% �+, O�Aآ


=� ��,�?� V<1 أ��س �'�ي �+��6 % 11.6ار�*�p ^<?��ت 
�اء ا���آ�'�ت 6'>?�  0,7 %u6�<ا� �=U0 ا�,.  ،�=Uو,0 �=��� ا�
 0����S	�6رز ��'�*=� ا ��$  -AA إ��1���ن ا�?eد %*pL وآ��� �����رد ا�AA  X?<ت ا�KV,�+�ر  إ�1و	إ�1ا ��Wإ���ا��  �/cوا

 1>V#ي ���?� اAا� �Vا�>��دي ا����� $��  .,0 ا������E x?.�Cح ا�

  ا�
�L وا��:2 

�ات ا�'�� ,0 �� p>n�Lة أ���E ���
=� ��,�?� و����( �h % 13.3ا�+�9ع ا��'�0V ,0 ا���$ 6'>?� ,+� ��� .ا	����د��ت ا�'� 0,


�  ور`�� V$ ا�!*�ض.b*'6 ا����ل �+��?� ,0 د�>�?�أن �'�� ��PMI )�'��>�  ،y�*^ �.U6ا�+�اء p'</� �ات ا#%��ة ا��0 ,+
p'>Vأ  �
��
� وا���
� ا	����دي ا���S>0 وآ�V�9+>�O�Aت `�� ا���'����  �fPMIل ��� eVوة V<1 ذ��M�6. ،O ا#��Vل +,

�ة ����6ان ��Wر�*�ع ا�+�وض ا�	ر�*�ع ���ا 	ن ,0 ا���S	ار ا���� ��� ا�و,0 ا�='�، ور`�� V$ أن . �6<��ن ,0 د�>�? �6480.7+
 ، y�*^ �.U6 pL*!ا� �
�ات ا�'�� ����ل ��� و�?�و أن ا	�!*�ض ا�/�د ,. 0	 �Kال ����زة ,[�=��� ,0 ��,�?�ا��'�0V  ا���Fج 

� ا�f*�	ت  إ�K��1ى U6.� آ?�� و آ�ن أ��ا `�� �Vدي=
 ��62009م �+�ر��  2010دوا�0 ا��E 0�ت ,0 ا���T� ,0 ا�U=� ا�Aي 
�$ ا������� ,0 �<><� ا�?����توا��0  �V�� �E��.  �Lت ا�>��رات أ����?� pL*!ا� ��ود و,f 0, ة ,0  148000و�.'=� ا����ت�fو
� أ�*�ذ�O، وآ�� ذآ��� و�( . د�>�?�+, ، 1>V ��?>� C!Lد��أ~� ا������	اء ا�E#ا  @Aان,0 ه�  . ا�?<


	د�	ت ا�:	��P6  ا
ا�2ا��� ��:��  ��!�آ����ز آ��2د  ا��@?<��  
 C!Lت ا��	��� p�*ار� ��$ ا	����د��ت  أ��Lو�.$ ) ا�?�از��،رو���،ا�='� وا���$(�Z+, b�� O��6 �V��W ,0 دول�+ ���,0 ا��

 �M
�>����ت ا#%�ىا�'� pT>6�9قا�%�رج  و'  x��ولا���� و��اhE آ� �$ آ�ر�� ا�W'���6 وا��و��>�� و����e. �<?'�ك ا���آA=� ��K@ ا�
�*��C  إ�V1<1 ا��>��ى ا�����0 و�� أدى ار�*�ع أ���ر ا����د وا�><( . �*b ا��U.<� ا����d<� ,0 ار�*�ع ا��C!L أ%�ىو������K ودول 
�dع أآ�cر�*�ع .ا#و	و���� ا ��SاATت ا����د وا���اد ا����.� إE�اءاتV<1 ا�!�ذ ا�?'�ك ا���آ��K  إE?�ر V<1ا�>��( ,0 أ���ر 
� ا�>��Y 1>V����ةوذ�O 6*�ض ���د V<1 أ���ر  ،���� ا�'+S�*0 وا�>���� ,0 ا�'��م ا����,0  ا�, X>9ا� X��E 1>V ا�>�9�ة ��T6

�ةو�� آ��p ا�='� أآd� ا��ول E�أة �$ w�f .ا	����دS�*ر,( ��� ا� ، p�,ر �أن و�$ ا��/���  0,2010 % ��1.5� ا���?� 6'>?� ,+
�ت أ%��$ X��E  .�+�9 ,0 ا��6( ا#ول 50�'=�  0,2011 �+�9 أ��س  100-75$ ���*( أآd� 6'>?� ���اوح �+��?� �6��Vا �+, ،

�دأآV �d<1  ����� ا���$U� ����<ا�?'�ك ,0 ا� $���9<?�ت ا	���f^0 ا�'+�ي ا���6�>9  ),�6 Oل ا�>'� % 63.5'>?�  وذ�e% �?��+�
�ة ا#%��ة C� ��'�6 ر,( S�*1 ��� ا�>Vاض��Fم وا# ا�V �E ار�+�6 �f50  ���� 5.86 إ��1+�9 أ��س% . O'6 ),و,0 ا�?�از�� ر
�  ،أ�*�وآ�� ذآ���  eVوة V<1 ذ�O، .,��ة ا���م ا��'��م%eل % 0.75 إ�����1 %  62'>?�  ا�F�اض��� ا�?�از�� ا���آKي +,

$��و ا��و��>�� و������K ر,�p آ� �e��6 و����'Wاضأ���ر  آ�ر�� ا���Fا �Lو��6 أ .أ� @Aي ,0 ه�� C!Lا�� @�Wول، ن ا�� ,[�'�ا�
�د Uا�� $��ا �K��ة 6'>?� ���اوح $�6 ����( S�*م % 1و %0,0.5 أ���ر ا��V لe%2011.  

     J�6 1.   Q��� @?< �  دول�ا�  
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     J�6 2.   	'ر ا�	ا�����أ�3 �P6	:ت ا�	د�	
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  وا��ا�$� ا������، �14#��ت ا�>�آ�: ا��79ر   


	د�	ت ا�:	8��8* )��* ا���H R�S, ار)'	ع ا�3M	ر )��* ��
  ا3���ار ا�@�Sط �  ا
 ��SاATر�*�ع ,0 أ���ر ا����د وا���اد ا�	أ ا�6 �+� C!L0 ز��دة ا��, C=<����� ار�*( CWf ا��C!L ا���S>0 و� .1�f ,0 ا��ول ا���+ 0,

��cر ا�+<�<� ا����=U9+� ا���رو ,0 ا�'�أن ا��>���M$ ,0 ا�?'�ك ا���آ��K  `��. آ� �$ ا��	��ت ا���/�ة ا#���.�� و6������9 ودول 
�ا �<�ول ا���'�� E وا~+�نC!Lا�� [*% )��� $V ن�~�ا��>��ى ا��'!*] ه� �?X هA@ ا�d+�  إن .ا�+�د�� ا�U=�ر�>�+?e% eل  و��/

���ا  وا����د���س ا��C!L ا�� 0<�S	 ���U أ���ر ا���اد ا�ATا��S  إن.ا�Aي ��h���� C 6_ر��م ا��C!L ا��0<�S	��W@ ا��C!L ا0���# 
�� �=�#	 �Eر��ا �E �6A6A�� �?�  �=��ا!���6 x�<�����ة V<1 أ���ر ��/S�*اض ا���Fي ,0 ا .اKا���آ O'?ا� A%_� �� 	�V?�رو�Vدة 
 �
��� ا�!�ذ ا�+�ارات ا����<+� 6>���( ا��?��د أ���ر ا���اد ا�ATا��S وا����د V<1 ا	��=eك ا�U!�0  ا�F*�ق ���'V 1>V ة�S�*ا� 

�+��س ا��C!L ا��Aآ�ر  .ا�F�اض s>6 ��ل ا��C!L ا��V.  0<�S<1 أ��س �'�ي �<U=�ر ا�+<�<� ا����f0.8 %��cا�0 و��� s>6 �و�
�+�ر�� b*'6 ا�*��ة �$ ا���م ا���b*'� 0c ا�*��ة  2.75هAا ا��+��س �<��f C!Lا�0 و���6+�ر��، ,+� �f1.1 .% s>6ا�0 ��رو ��'9+� ا�

� �fا�0  ا#ورو06و�� ~?p ا�?'O ا���آKي وا�?'O ا���آKي .,0 6������9'V 0<�S�ا� C!Lل ا�����2 .% �L*ا أن و���>Wا� O'6
�>��ى ا��C!L  إن. %3-%2$ �.�ن ا��C!L ,0 ��9ق ���اوح �6 $V أي ا�/�افh�, ا���`�ب �
_�h أن � $�,$���M<إ�1 ( ا�� 

�$ �?� ا�?'�ك ا���آu>��� ��K إE�اءاتا�!�ذ  ���و���ا #ن ا��C!L ا���S>0 ,0 آ� �$ ا��	��ت ا���/�ة ا#���.��  .��6>���� ا�'+
�ر ,_�=�� V<1 ا#رxE ��ف �>���ان ,،h 9� 0	 �Kال أد�1 آ�d�ا �$ ا��>��ى ا���`�ب ,�و�'9+� ا���رو +6 C<�� ���+� ����� u�?
�( 6+�ء ا	����ش ,0 �>�ر@ ا�><�C، ا���� ا	ر�*�ع ا�/��0 ,0 أ���ر ا�><(  ,[ذاذ�O، إ�1وا��'�دا  .�Vل �$ ا�>=��� C!L1 ا���/,

���*(  إ��W�' ��U�1$ ,0 هA@ ا��ول �<�و,0 ا�/+�+�، ,�ن �C!L ا#���ر ا����*(  .ا���S>0 ��ف �?�أ ,0 ا	ر�*�ع ���<� C!L�
�و =�أ�ر`�� V$  ،ا��C!L �����ت ,�نو6'�ء h�>V، .ا�>�� أ
=� ا������ إ�e%1ل ا�edث �'�+� V?� أ���ر ا��>�=<.�$ ?� �**!�  0,

�أ  إ�1 ���*(��.$ أن , ،ا���p ا��اه$?� ��Kا�?'�ك ا���آ ��W� �9+ا� ����ا,0 ��ا��E �����=� ا�'+E �>ا�.���>�ه $��ث �/��� أن و/�
  .ذ�e% Oل ا����6$ ا�w��d وا��ا6( �$ ا���م ا�/��0

     J�6 3.   	���8وأ 	@?< �  أورو��ا�  
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ا�#��Cت ا���$7ة ����&��2 �)&�� ا��#رو

  وا��ا�$� ا������، �14#��ت ا�>�آ�: ا��79ر   

  ا�:�Iة ا���������
��W و�Y�% �*�6 ,�ن ا�?����ت ا����E 0,.U( أ�/�ء ا����C,0 ا	����ش ا	����دي  	 �Kال ا�?����ت ا	����د�� ا������� ��=� ز%��

�ا �$ ا��CV �<'��ة �K� �,�� ����$ ا	����د��ت ا���+ 0, �M
ا��>�+?<�� ا#,����e� �Lد ا�����0 �( ا����ار ا	����د��ت ا�'�
�وق ا�'+� ا��و�0 أن �?<s  .���د�=� �����eد ا�����0'Y )د ا�����0 و��������	ل ��� ا����$ �V 0,2011م % 4.2 e�>� 1أي أد� ،
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 را�� و���� ا��
ء �
 ا����و��� �� ����� ا������ إ�
ء �
 ا����و����� 5 

����W 	�!*�ض ا�'�� ,0 أن �/�ث  (ا	�!*�ض ا�y�*9 ,0 ��� ا	����د ا�����0 ���� إن .0,2010  %64.8/�ا�0 ا�'>?� ا��+�رة 
�ل ��� �+���ي �V 0,2010 s>6م % 6.4 إ�1 ا�'�
�Mا	����د��ت �� $��وق ا�'+� ا��و�0 ����( ور .7 % 0,2010، 'Y أن $V ��`

 ،����ل ا�'�� ,0 ا	����د��ت ا���+��� أن ا��'�وق ��ف  ,[�'�ا�!*�ض +��� h������ ل�ا	����د�� ا���c 0, 0ء ا�?����ت  6�,�=���
 Cح���,Fا ا�%�� �='V ) �'ه ��U�1ا#ر��م  إ� @Aأن ه�+� $� ).2010ا���در ,0 اآ��6� ا	����د�� ا�������  ا#,�ق�� �� �C أ%Aه� 

�'9+� ا�U�ق و�( ذ�O، ,�ن ا�'�� ا	����دي ,0 Zل أ,��+�� ����( ا#و���
وه.Aا، .%eل هAا ا���م% 5 إ�%1 �4��*( �$  �h أن و
�وق ا�'+� ا��و�0 �<'�� ا�.<0 ,�ن �����ت'Y  ���� ���2011م ��.�ن . ،Oذ� )��$ �Vا��  ��ى أن ,[�'�و $�>��V ل  ا��!�^�ه'�كe%

  :، ه���V2011م 

-  �P6	:ت ا�	د�	
��

	2H ا��@?< �  ا(:  
2009�>����ت ا�'�� ا��'!*e% �Lل �6/>$ آ?�� V$  2010ا	����ش ا	����دي ا�����e% 0ل آ��p ا	����د��ت ا�'�
�M �+�د  

��!c ��� ت	��� u�+/�6و . h'V D�� C!Lا ا�'�� ا�Aوره� `�� أن ه��ة أV<1 1إ��Tcط �L!��� أدت 6S�, و��ف �.�ن  .أ���ر
 0, 0c�*!أ~� ا� DS��'ا� @A=���'د��ت �����ت ا�����	ا @A=�.  0c�*!ا� ��~_� ��V<1 أ��اق ا#�=C و�$ ا��/��� أن �.�ن �=Aا ا���

  .ول وا�0��dا���آ��K ,0 ا����6$ ا#أ�'� ����( أن ���آK إE�اءات ا�?'�ك  إذ,0 هA@ ا��ول و�Y�!6 ,0 ا�'�y ا#ول �$ ا���م 

   :اMورو� ا�L�2 ا���	دي  -
 $V ��E�'ول ��ف ��� ا��!�^� ا��,0 ا��+���ت ا	����د�� ا#�����  آ�d�ا ^���� ���S����T�� C  ا#ورو��6ا���$ ا�>��دي ,0 ا�

 $��</��ل V<1 �/<�� ا	^eع V<1 �+����� ا	����دي ا�U=�ي ا#%��  ��1E.( ��<�+'� ا#%���'A  ا9c�ا�6تا��ول ا��0���� 0 
��?��Aن آ� �� ) وا�+�دة ا�>�����$ ا#ورو06ا�?'O ا���آKي (أن 0���Y ا�>����ت  	 �Kال ���+� إ�'� ).�fل هAا ا����cع �*��<0

 X'W�� C=ا�>��دي �<����ن ,0 و�� $����d أز�� ا� ���وث أي أزf0ا��0 6�زت ا���م اc��� . اAه p���� 1 آ�، ,�ن>Vاءو�EFا 
�ث ,0 ا���0c،وآ��  .�.�ن �h أه���h ����اق ا��������ف f  ,�+�ر	أدى ا ��ة ا�>�����  إ�1,+f1 ا�!�ذ �_%��  إ�1ا��>V رة�ا��+
  .ا�+�ار

  ا��
	د ا������ ا������ ا����د�� 
   D( *��(  �2011ا�2 ا�:�� 

  % 3.8 إ�,ار)'	WH  إ�,)��� ا�!���   اV"�	� ا�:	)9 ا��!�   )���2ات
 �/>�� h��U� يAات ا��+��� ا#و�0 ا����+� ��U� ��، ���2010م % �3.8� ��� 6'>?�  ا0���EFأن ا�'��D ا��/<0  إ�1ا��fFءات ا���

 pT>6 0ا�� �'������ $� X��� C6'>?� . %3.9وه� ر� ��� �� 0�( أن �.�ن ا�+�9ع �6'�� ����% 5.9و����( أن �.�ن ا�+�9ع ا�/.�
0�$ ا�'��D ا��/<0 % 47.8، ا�Aي �U.� �>?� ا�!�ص���EF6'>?�  ا ��� ��3.7 Z+,.  أن ا�'�� ,0 ا�+�9ع $V ��`ار�*(  ا�!�صور ��

y�*^ �.U6  $�أن �+�م و�$ ا��/���  %.64.4'>?� آ'� ����( ���ا  إذ ����لا�+�9ع ا�!�ص آ�ن �!�?� ، ,�ن أداء 3.5 % 0,2009
/>�����ا�=� �=A@ ا�'>?�  ا��fFءات� +� ),�6 �����ا�=� ا�'=���Sا���+� 0,.  X��E $��*�E_ة أ%� 0�� آ�ن ��� ا�+�9ع ا�/.�+, ،

�'� ��6�Wي ,0  .ا�����+�ر�� Z+,2010  Z����6 ,0 % 5 إ��1� ا�!*] ا�/.��0  ا�F*�قو�( ا#%A ,0 ا	�V?�ر f+�+� أن ا�'�� ا��+
��� �>?� ا�'�� L*!6=�أن ��C ، ,�$ ا��/��� e%2003 -2008ل % 614'>?�  ا�F*�ق,0 ��� �'�ي ��.  

     J�6 4.    ���!)9 ا��!�  ا�	ا�: ��+  
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 را�� و���� ا��
ء �
 ا����و��� �� ����� ا������ إ�
ء �
 ا����و����� 6 

  

  ا�:�� R�Z ا��N	ع   2 "2ول    
200820092010E

1.1%0.5%-0.7%ا�Sرا�R وا��2�Qت وا��APك

��T$وا�� 
2.1%8.4%-4.2%ا���74

4.2%1.5%6.0%ا��R�(9ت ا����1�#$

6.0%6.8%6.7%ا�-���2ء، ا��Qز، وا���ء

3.7%0.6%1.5%ا��>��7 وا�%)�ء

�TG%6.5%6.9%4.4رة ا��1�T وا���VST وا��&�UR وا�')�دق


 واC�9GCت�S,5.7%6.9%12.2%ا�)�6 وا��


 وا���4رات و�7��ت ا��RPل ��Wت ا���ل وا����1.4%3.0%2.4%�7

��9,Xو ��R����6.2%4.0%2.4%�7��ت �����R وا

�9K��%0.1%3.4%1.1: رA#م ا�,7��ت ا������9 ا��$��%� 

3.1%2.0%2.7%رA#م ا���ACاد

�����3.8%0.2%4.2%ا�)�FG ا��$�1 ا�

  ا������وا��ا�$� ، �14#��ت ا�>�آ�: ا��79ر   

�+�  �/>�� p������ �?<s %0.2 إ�1 2009*] �+���ات ��� ا�'��D ا��/<0 ا�0���W ا�/+�+0 ��� 6! ا����� ا��fFءات��+� �?<� $� ،
0.6 .% ،��<�S�ت `�� ا�'*��9 ا��V�9+�6$ ا� $�0 �� ��� 6'>?�  إ��U�1� ا��+���ات وV�'ل % 5أن ا�+�9ع ا��e%2010  ��� وه�

 �?<'6 1>Vل % 2.1أ��ل ا�'�� ا����� $� إ��1� ار�*(  ع ا���Wرة وا��CV�9 وا�*'�دقأن ��9 إ�1 أ��L و��U� ا��+���ات .0,2009 
�+�ر��  0,2010 % 4.4 �?<'0 % 62.5, �����V�9ت ا������ �6	ر�*�ع ا�/�د ,0 وآ�ن أداء ا�+�9ع ا�!�ص �� �_~� . 2009ا���

��ت ا#��Vل��ر أن ا�'�� ,0 ا�+�9ع �� ا�!*] �$ و� .وا��_��$ وا��+�رات و%+ pT>6 0ا�� ���% 1.4 إ�1 0,2009 % 3ا�'>?� ا���
 0, Z+,2010 . �9ع� �=
 ��ل ا�'�� ���م ا�U�Fءاتو���2009 �����f eدا ,0  ، $���� ا�'�� �� C� � `�� أن ،%0.6 إ�4.7 %1,+

0, �'�Lات ا������  .0,2010  %3.7 إ��1� ار�*( أن ا�'�� ,0 ا�+�9ع  إ��U�1� ا�����  ا��fFءات�+��� ��</�  ا��+

   2011ا�����	ت ��	م 
  ا
�3  اV"�	� ا�:	)9 ا��!�  +�� وأ�3	ر ا�:'\ ا�?	م 

���ات +� ��Uإدارة�  ��.�����ت ا����9 ا#�>��دو	را �<?����  ��92ف �?<Z*� ( s `�ب �.>�س(أن ����Z أ���ر ا�'*Z ا�!�م  إ�1
أن ه'�ك  إذ 2011دو	ر �<?���� ,0  87 إ��U�1�  ,[�=�أ�� ������'� �����Z أ���ر ا�'*Z ا�!�م . 0,2012 دو	ر  99و 0,2011 

�وث ار�*�عدون ~�V �~eا�� ه��� ��ف �/�ل f ��?ث  آ�f ة �'�ات,0 ا#���ر آ���V A'�.  

�ول �'��� d� أه��� ه� ا����9 ا��E���F ا�*��LS ا����� ا#ول وا#آ -� O6ول � ور`?او��م  ,0 ا���ى�<'*Z  ا��'��Wا�V 0, Zا�����
 Z*'ي ��.$ أن  إ�1 ���*(��ك أ���ر ا�Aار إ���1دي ا��>��ى ا��cFا X>9��6.  ر���ت ا����9 إدارةو�+�>�� ا��E���F ا����9أن  

�LS�*ا�  O6او ���'�� s>?� 0ا��f4.7 0 ا���م, ����>� .2010آ�� ,0 �=���  �<��ن 6� y�L� دي  �ىو���ا����	ش ا����	ا
  .آ?��ةا�'*Z ا�!�م ��.�ن  أ���رر�*�ع ا������W��� 0 	ا��0 ����( أن �</u �6	����د ا�����0، ,�ن ا��!�^� 

-  �M
%<V �^�Tc u<1 ا�><�9ت  ا#%�ىو�6] ا��ول  ��d ا���$ وا�='� وآ�ر�� ا�W'���6 ا���S>��ا��C!L ,0 ا	����د��ت ا�'�
�د ,0 ا�>���� اU�>� �S��ل ا�'�� ا	����دي�'+��� و�=��.  

- ��6 ��S�=� �/� C� 9+� ا���رو'���'���ت ا#��اق ا������ إن .�U.<� د��ن  1>V ��?>� ��~_ل ا�����f0 ^���=� ا, ��/� �>.Uا�� @Aه  ���
  .أ����L.�ن �h أ~� ا���Uري V<1 أ���ر ا�'*Z ا�!�م 

 s>6 �,0 % 62.1'>?� و�+�ر أن �.�ن ���  2009�<��ن 6���� ,0 ا���م ,0  �8.18 ا�>��د�� ا�'*Z ا�!�م ,0 ا���<.� ا����6 إ���ج�+
�( �����ت .0,2011  �<��ن 6���� ,0 ا���م 8.52�>��ى �?<s ,0 ا�����Z  إ�1ا�'*Z ا�!�م  إ���جو����( أن ���*(  .2010 ��Uو��
��� ا�'*Z ا�!�م �>��ى 6<�غ �6 ��� Z��������Z دو	ر  87 )�ا�'��D  أن �'���<��ن 6���� ,0 ا���م، ,��s>?�8.52  )���� h  إ���ج

�$ w�f ا#ر��م ا��9<+�، . 0,2011 % 9ا	��0 6'>?�  ا0���EFا��/<0  �� إ�����1( أن ���  ا	��0 ا0���EF,�ن ا�'��D ا��/<0 أ
���ي 62011<��ن ر��ل ,0  1776+� Cر� $� ،s>6 1630 2010ر��ل ,0  6<��ن.  

  ا�'��  اV"�	� 9 ا��!�  +�� ا�:	)
�� U6.� آ?��  �62010� ار�*�ع آ?�� ,0 �V��ا�*�<0  ا0���EFا�'��D ا��/<K�  0داد �����6'�� ,0 ا�+�9ع ا�/.��h��, ،0 ����( أن آ�ن 

�� ا�'*09 ,0 ا�+�9ع ا�!�ص `�$ %eل �Kا�� ا�'�U^�ت ا	����د��  أن �_�0 هAا ا	ر�*�ع و�$ ا��/���.0,2011 % 4.2 إ�����1 
ا�'�� ������'� �?'�� f 1>V+�+� أن  إن .0,2011 % 4.5و����( أن �'�� ا�+�9ع 6'>?� .2010أ�� �$ ������'� ���م  أداؤ@ا�Aي آ�ن 

 y�'ل ,��ة ا�>'� وا�e% )*��ا����cا���  ��$ ا�d+� �6$ ا��>��d��$ وا�U�آ�ت� �L�6 u>%. ا�+�9ع  إن $�ا�X>9 ا	����dري 
�$ ��� ا	���Sن ا����*(����د ��ي ا�!�ص ,0 ا	 ��Vد �W� وف ا�>�ق  0,2011  و����( أن�n $� O�Aر�� وآ�Wا�?'�ك ا�� $�
�L,#ا������ ا. �,�cF�6 1إ� ،Oك  ذ�e=��	ل ا���� ار�*( +, ��cا�+<�<� ا��� �=
 إ�1 أ����ذ�O  و��Kى,0 ا	����د %eل ا#

 �%��0  إ��Wد��� أ�=C ,0 ا�/.��0  وا�F*�قار�*�ع �>��ى ا��+���تد%� �<���<�$ و�  .ا�!

 و��Kى ذ�O أ���� ���Kدة ،b*'6 ،  0,2011 ا��>��ى0,2010 % 62.1'>?�  ���ا Au+fي ا� ،ا�+�9ع ا�'*09 إ�'� ����( أن �'��
�$ ��Z+, �d  02010 �ن ��� ا�+�9ع ,�+� آ .�?�� �<'�� ا	����دي ا�����0 �( ا����ار  ��� ا�V X>9<1 ا�'*Z ا�!�م ا���Fج �
ا����

� .2009آ�ن h�>V ,0  ا�Aيا��>��ى ا��'!*]  �L,أن ا�'�� ا�����0 آ�ن أ ��6 0, h� ��������� KVز ا�V X>9<1 ��2010 آ�ن  ،
�$ ا	� اF,��ح�C� 0 أن ا�?����ت ا	����د�� ا� إذآ?��ا  2011و�$ ا��/��� أن �.�ن ا�'�� ا�����0 ,0  .ا�'*Z ا�!�م �='V د��ت���
 ����'A أوا%� ا���م ا���0cا���+ �L,أ pآ��.  
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  ا������ ا
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 را�� و���� ا��
ء �
 ا����و��� �� ����� ا������ إ�
ء �
 ا����و����� 7 

و�� ��� ا�+�9ع  .�<>'��$ ا�>�6+��$�*�ق ��� ا�+�9ع V<1 ��� ا�+�9ع ا�!�ص  إذا�+�9ع ا�/.��0 ه� ا��ا����e� CVد آ.� 	 �Kال 
�0 % 5.9و6'>?� % 5.2ا�/.��0 `�� ا�'*09 6'>?� �V 0,2009 ر��  2010و�+��ع ا�!�ص `�� ا�'*09 ا�Aي V9+��6<1 ا���ا�0 

��� ا�+�9ع ا�!�ص وان آ�ن V<1 �( أن �>��� �*�ق ��� ا�+�9ع ا�/.��0 ��� إ�'� .%eل ا�>'��$ ا��Aآ�ر��$% 3.7و% ���2.7 6'>?� 
 h�>V آ�ن ���  .,0 ا�>'� ا�>�6+����6�ة أ�� 

  ��8+	ت ا�:	)9 ا��!�  +��   3 "2ول    

200920102011 F2010

28.2%2.0%2.1%7.6%-ا��&�ع ا�)'&�

49.6%4.5%3.7%2.7%ا��&�ع ا�,�ص *�� ا�)'&�

24.8%5.5%5.9%5.2%ا��&�ع ا�$-#�� *�� ا�)'&�

1.2%3.0%3.1%0.2%رA#م ا�#اردات

100.0%4.2%3.8%0.2%ا�)�FG ا��#�� ا���1$

      2�8ل ا
ر)'	ع         +��� ا��N	ع L8 ا�:	)9 ا���8  ا��!� 

  ا������ ا��ا�$�و، ا�>�آ� �14#��ت: ا��79ر   

  2010ا�E	��� �   إ�,ا���از+� ا�!����8 )�!�ل 
 ���� �/��p ا���از�� ا�/.�+, ،������� آ?��  إ�1و��Kى ذ�O  ،6<��ن ر��ل �6108.5+�ار  2010ا���6�W ,0  إ�1آ�� آ�ن f1إ�  u�+/�

��� ه� ���Yد ,0 ا���Kا��� 1>Vا��ادات أ . s>6 ���� 6<��ن  735 ا��+����� ا�F�ادات إ0���Eو�+� C� ��'�6 قر��ل�*�Fا  s>?�6626.5 
  .ا�F�ادات,0 % 44.1و��.b ذ�O ���ا 6'>?� . 62010<��ن ر��ل ���م 

�+�ر��=� �6+���ات ا���Kا���،  .2009ا�*�<�� ,0 �+�ر�� �6#ر��م  2010 ,0 ا�F*�ق ,+Z ,0% 5.1و6'>?�  �'V �� ا�F�ادات,�ن أ
  .0,2010 % 16ا�*�<0 أV<1 6'>?�  وا�F*�ق% 56>?� ���*�� 6'ا�/+�+�� �.�ن 

  ا���از+� ا�!����8   4 "2ول     
)���	ت D�8٢٠١١ا+�� ٢٠١١ا�'���� ٢٠١٠ا�'���� ٢٠٠٩ا�'���� ٢٠٠٨

1,101510735540825إ����� ا���ادات

983434.4ا�)'&�

11875.3*�� ا�)'&�

520596626.5580677إ����� ا��'�ق

389416��ري

����A131180رأ

40148-86108.5-581ا��#از��

  ا������ وا��ا�$�، ا�>�آ� �14#��ت: ا��79ر   

2002�'A  ا#آd� ا�!*��cا�/.��0  ا�F*�ق�+� آ�ن ا�'�� ,0  ���'V Z?ا�!*�ض % 68'>?�  ه X?<6ادات��Fا���م ا����*( ,0  ا $��وا�
ا��أ����0 ,0 ا���<.� ا�����6  ا�F*�ق,0 ^?��� ا�'�� ا��ور��  إ���1.$ أن ��Kى  0,2010  ا�F*�ق���  `�� أن �?�^� .���pذ�O ا

�ا ,0  ا�F*�قyU �'� أن ��� �.���و,�ت �Eر�� وا�*�ق رأ����0  إ�1ا�/.��0  ا�F*�قأن �+>�C .ا�>��د�� E ا��أ����0 دوري
h���?^ . ��� ��+���fت ��Kا���  .0,2010 % 11 إ��1'!*] هA@ ا�'>?�  أن و�.''� ����( 637 % 0,2009'>?� ,+ $�L2011و��  
�% 627<��ن ر��ل ��K6دة 6'>?�  256رأ������ �6+�ار  إ�*���+� $V pT>6 062010<��ن ر��ل ���م  �200�ا�'� ا��.  

 ��Uا��� ا#%��ةو�Kات و~�+� ا������� ا�!*]أن ا���$ ا���م  إ�1 �+�  $�6<��ن ر��ل آ�� ,0  167 إ�1 2009آ�� ,0 6<��ن ر��ل  225
 ���=�2010. $��ا����	ت V<1 ا��>��ى �$ أ�� ذ�O ، و���?� s>?�10.2%  ا0���EFا���م آ'>?� �$ ا�'��D ا��/<0 وه.Aا، ,�ن ا�

  .ا�����0

     J�6 5.   Jbا��ق �	'+Vا ��+e  
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  ا������ وا��ا�$�، ا�>�آ� 1#��ت�4: ا��79ر   
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     J�6 6.    �	�3ق ا��أ	'+Vدور�� ا  
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�����Aا���9و��ت ا��أ ا���9و��ت ا��Tر��

  ا������ وا��ا�$�، ا�>�آ� �14#��ت: ا��79ر   

   2011ا�'	FG ا�:�2ي ����* أن �Dداد �  
 s>?�6 ادات وا�'*+�ت��Fا ���أ�� آ�d�ا �$ وهA@ ا#ر��م . 12011 ا���ا�0 ���م 6<��ن ر��ل V< 6580<��ن و �540�رت ا���Kا��� ا�/.�

�ي �?<s . 2010ا�F�ادات وا����و,�ت ا�*�<�� ���م +� KWV وث�f ����+��6  62011<��ن ر��ل ���م  40و�*��ض ا���Kا��� ا�/.�
 s>6 [S�,108  وا��. 62010<��ن ر��ل ���م C�>1 ��9ع ا���>V �?�'� 0��ر�X ا�Aي %��h� p �>?� و	 �Kال ��آ�K ا�F*�ق ا�/.�

�$ إ0���E ا�F*�ق ا�/.��0 ا��+��ح �<��م ا�/��%0 26 . �?<� ��V���E	ون ا�U�9ع ا��/� وا�+� ��% �C� ��'�6 % 12و�
 �?<� ���!�4.25% �����ت ا�?<��?<s  ،أ�� ا�'+� وا	���	ت. �+�9ع ا�! h� ��% �و����U ا��U�وع . 6<��ن ر��ل 25.2,+

�hV��W  06,600 ��9ع ا�'+� ا���S>0 ا���رج , ��آ�<����ا �$ ا�9�ق ا��W� 0�ي  30,200آ�<����ا �$ ا�9�ق ا���L�� 0ف إ�1 
����f ه�A�*'�.  

�$ ا#ر��م ا�*�<�� ���م ، 2011و��6'>?� ���م  1>Vق ا�*�<0 أ�*�Fادات وا��Fوآ�� ذآ��� ��*�. 2010,[�'� ����( أن �.�ن ا ، �� �'�],
<� �9���� �'c��,ا s>?� Z*'�87� ا�  s>?� �.>ا�!�م ,0 ا��� Z*'ج ا����F �9����و,0 . �<��ن 6���� ,0 ا���م 8.5دو	را �<?���� و
V$ ا��>��ى % ��K612دة 6'>?� ، 62011<��ن ر��ل ,0  825,[�'� ����( أن ���*( ا�F�ادات أآd� ���� إ��n ، 1 هA@ ا���وف

�$ ا��/��� أن �'�� ا�F*�ق eV ،�� �'�], �?<'6وة V<1 ذ�O. 2010ا�*�<0 ,0  w�f ادات��Fا ��� $V ق�*�F��8( أن ��_%� ��� ا %
  .62011<��ن ر��ل ,0  ��148ف ��� ا�*�S] ا�'+�ي إ�1 ، و6'�ء h�>V. 62011<��ن ر��ل ,0  ����677 إ�1 

  �  د����� وL8 ا��!��J أن ��)'* �  ا��2ى ا����R% 5.4ا��@?< �:?'F إ�, 
� ا�!*] +� $���S ا	ر�*�ع ,0 أ���ر ا��.���ت  0,2010 د�>�?� % 0,5.4 ��,�?� إ�C!L�5.8 % 1 أ���ر ا��>�=<.�$ =� )�

�
��>� ��<�S�ا� . $� ��SاATر ا���اد ا����# C!Lل ا������ل ا��C!L ا���م % 7.6إ�1 % 8.5و�� ا�!*] ���6'�� ا�!*] 
 $�ا���d�� 0 وز�=� " ا#~�ث ا��'0�K" وآO�A " ا#���U وا��b6e وا#��Af"أ��  .%eل ا�*��ة ا���'��% 8.5إ��W���8.9 % 1رات 

19 %C!Lا�� �
���ل �C!L أ���ره� 0, . �?<'6 ��`�� أن ا	ر�*�ع ,V . 0<1 ا���ا�0 ,0 د�>�?� -%0.3و  -1.2%,+� ا�!*] 
��ت ��9ع �  .,0 د�>�?�% �Y1.9 إ�C~ �?�,�� 0, 1 و% 1.7ا�*�0V آ�ن 6'>?� " ا�'+� وا	���	ت"أ���ر %

,[ن ا�'��ة �<�V C!L<1 ا���ى ا�+��X ، و���ا 	ر�*�ع أ���ر ا����د وا���اد ا�ATا��S ,0 د�>�?� وا����اره� ,0 ا	ر�*�ع %eل �'���
�6� أن أي ار�*�ع ,0. ,0 ا���<.� ��U� إ�1 ا	ر�*�ع ر`�� V$ أن ا	����د ا��/<0 ��6� V$ ا���T�ات ,0 أ���ر ا����د  C!Lا��

�c�*!ه� ا��Wا� �=�� p>n C!Lا�� �
� أV �'�+6<1 ������'� ���م . ا��/<0 ����( أن �.�ن 6>��9 ���ا #ن ا��.���ت ا#%�ى ���+�
 �?<� �'V C!L�>� �fذات ^?��� دور��% 3.9وا ��SاATن أ���ر ا���اد ا�# Oوذ� . C!Lا�� @�Wأن ا� �+�+f 1>V ��'?�إن ������'� 

�'!*] وأن ا�>���� ا�'+��� ا	�.��
�� ا������� ,0 ا	����د��ت ا�'�
�M ��.�ن �=� �_~�� ���� ا0���# ,0  ���ا	����د��ت ا���+
�Lد��ت أ�����	ا @A0 ه, C!Lا�� �S�=� 1>V.  
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     J�6 7.   >?@�ا�  � f�'g *"ا�(  
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     J�6 8.   د�����  � *'(�( ��HراDت ا�	E�:ر ا��	أ�3  
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  ا������ وا��ا�$�، ا�>�آ� �14#��ت: ا��79ر   
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 را�� و���� ا��
ء �
 ا����و��� �� ����� ا������ إ�
ء �
 ا����و����� 10 

 ����Pا��� L8 ءijإ 


 �X 6%Kآ� ا��ا�$� ا������ � cdه f$%7ت و���� ا�Rا������"أ �$�
ء �Xآ� ا��ا�$� ا������ وT� C#ز إ�Rدة G#ز���4 أو إ�Rدة، ا����ض ، ا���1-� ا���2�4 ا��4#" ا��ا�R 
 د�� �
�A,7ام ا��4م �

 �Xآ� ا��ا�$� ا������� �$��i ��2#ا��� آ���6 أو _���� ، دون -X يW2 أو ، ��VS��. إر����A أو ا���9ح R)�� ، آ��1 أو  

م هcd ا�#���� وا�_
ع �2�l�2 �%�4� ���1R �#ا��� ��Aإن ا m1R U-%��

��ت أو �14#��ت n1G �<� 6%K ا��14#��ت ���(�Aراء ، واoت و��#�$� 
� p(���G ��R 
���q� ل أو ا���9ح�Aدة إر�Rز�� أو إ#G دة�R7م إRا������ �$�����X rآ� ا��ا 
وUG 7K ا�$9#ل .  �41#م �

 دm1R���K ا��14#��ت ا�#اردة �� هcd ا�#���� �
 ��9در �R�� �,�1'� �7��4 أ��� ���� C �((-� �K#�#� ت��ت .  14#����s ارات أو�K7م أ�� إ�G C ا������ �$�W<2ن ) أو ��i ��(�s$�(و�Xآ� ا��ا

��)�� هcd ا�#���� ه� �14#��ت آ���1  أو ����� �
 أي �&W أو *��G ت ا�����ن ا��14#W2 ��G C آ�� أ��� ��ت ا���7��ا�%����ت وا��14#t19G �11  أو أ�����#���� ا�%$f هcd إ��� . Pي *�ض �$7د � �
u�� ���R ت��14#�7م �G  .(ا�� 
��Tت ا��l�ACر�� ذات ا�n1�2 �19 آ�� أ�C p ا��14#��ت وC أي رأي وارد �� هcd ا�#���� �>-�s�R 6 أو دR#ة ����R U�7ض �>�اء أو ��2 أي أوراق ����� أو *��ه� �

��ت ا��$7دة Pي ا��Qض �
 هcd ا�#���� U�7�G �>#رة  �� ��9,X��Tل ا��l�ACر آ�� أ��� d�WG C �� ا�RC%�ر اPه7اف ا��l�ACر�� أو ا�#�s ا����� أو و��w .  اPوراق ا������ أو ا��l�ACرات���LCا
�4
 U1��� 7K هcd ا�#����� y,X . 

2 ��%���
 ا���4 �1$9#ل m1R ا��>#رة ا������ أو ا����#��� أو ا����l���1� �Q%(� أو ���<K�(� ت��>Wن �7ى �
ء�� ا��l�ACر �� أي أوراق ����� ، أو ا��l�Aر ��o أو أ�� ا��Aا��T�Gت ا��l�Aر 
�G C 7K ����#ا� cd�4ت ا�����%��1 ا�#ارد �� هK#���2 ��14أن ا�%����ت ا��� U�'G  
���l���1� �Q%(ا�#���� ، و� cd��2 �� ه ��i#ا��{�$  . 
���l���1� �Q%(� n�dا آdه 

L|� أن ا�6�7 �
 أوراق ����� ��

'Gر
� �s�R رات �-#ن��l�ACوراق ا������ واPا n1G ���K �4 أوA نW27 ���4ض �1��1%�ت وK ، 7�آ�� أن ا���1%�ت �� أ�4Aر ا��9ف 7K �-#ن . �ع أو ا�C,'�ضا�)#ع أو *��ه� �
 ا��l�ACرات ، إن و

 ا��l�Aرات ���o ����(�4ر ���K m1R ��%1A أو ��
 ، أو ا�� �GW6�7 ا���  .p�1R و2)�ء �A�Aأ ��lا���� U����A1{ رأ%� 
� 6K7 �-#ن أV�R m1R أن �$19#ا 
���l���1� 
و�T#ز أن �-#ن �>�آ� .  ، ��-


 ا�>�آ�ت ا�'���R ا����42 ��� � �l7 أو أآLأو وا ���� 
����� �� اPوراق ا������ ���T1 أو ا���Tت ا��79رة ��n1 اPوراق ا������ أو  �19$�) ��2 �� ذ�n �$�11 ا�%$#ث(ا��ا�$� ا������ أو ا���~#��
�K
�6 �� اPوراق ا������ ، و���رات �Xاء اU�AP أو ا��4#د ا���1 أو ا�,��رات ا��Pى أو ا�� ا��l�ACرات ذات ا�4P��9ة اK �1 أو�#_ Sا���اآ nدوات ا����، ��2 �� ذ�Pا 
.  ��>���ت ، أو *��ه� �


 ا�,7��ت ا������9 ا��l�ACر�� أو *��ه� آ�� �T#ز �>�آ� ا��ا�$� ا������ أو ا�>�آ�ت ا����42 ��� أن �G#م �
 وW2 ��� �Kداء ا�,7��ت ا������9 ا��l�ACر�� أو *��ه� �
 ا�,7��W�� �4ت  أو ا����

 ا��RPل �
 أي �Xآ� �
 ا�>�آ�ت ا��dآ#رة �� هcd ا�#���� �
 و��V} ا�f$%�  . ة أو�X�%� ار�sأي أ 
R ��#~�� ن#-G C ، ���'�#�ا�>�آ�ت ا����42 ��� و nا������ ، ��2 �� ذ� �$�و�Xآ� ا��ا


 و��V} ا�%$ ��*f��X�%ة أو أي ���رة أو أ�sار  أ��ى W<(G 7K ، 92#رة �%��Xة أو *�� �%��Xة ، �
 أي ا�A,7ام �14�1#��ت ا�#اردة �� هcd ا�#���� � . 

 ��,G{%�� �4رXدون إ ���Q�1� ���� ت واردة��i#G وأ�� f$%ا� {Vو�� 

 f�7$G ا��14#��ت ا�#اردة �� هcd ا�#���� �
 و��V} ا�%$f.  هcd ا�#���� �R و������6 أي �$�G C ا������ �$�.  و�Xآ� ا��ا
���� إ�m أو �74ة ��1#ز�� أو . W2 ��VSي X-6 أو W2ي و�1�AوT� C#ز ���QG أو ا�A)��خ أو إر�Aل أو G#ز�� هcd ا�#���� �
 و��V} ا�%$f آ��1 أو #� ���� f$%ا� {Vو�� 
آ�� ��اmR أن هcd ا�#���� �

6l� ن#-� ��l�L ، أ��ى ��V��K ��C-�ن أو دو�� أو 712 أو أ�� و�أي  �� �����#ا_)� أو �اء آ�ن #A أو آ��ن y,X 6 أي%K 
أو ا�A,7ام هcd ا�#���� �,��'�  هdا ا��#ز�� أو ا�)>� أو G#ا�� �AC,7ا��� �

 ذ�n ا�%71 أو �s yوط ا������X 

 �Xآ� ا��ا�$� ا������ أو أي �
 ��و��R ا����م W2ي 6�T�G أو ا��A'�ء أي �Xط �� r1&�� ���1#ن أو���V�� .n1G ا�#��C ا��
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